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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Indykpol S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Indykpol S.A. zsiedziba
w Olsztynie, ul Jesienna 3, sporzadzonego za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, na ktore sktada sie:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

-  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 415 884 tys. zt;

-~ sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace dochod w wysokosci 1 396 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1 712 tys. zt;

—  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 514 tys. zt;

oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

b) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Michat Wtodarczyk dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12436 Biegty Rewident nr ewid. 90004



Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z o.0.
BDO Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa

e — Internet: www.bdo.pl Polska

Indykpol S.A.
ul. Jesienna 3
10-370 Olsztyn

Raport uzupetniajacy opinie
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

BDO Sp. z 0.0. 5ad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakow 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo. pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl;
Wroclaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, zlozonej 7 niezaleznych
spolek czlonkowskich.



Raport uzupetniajacy opinie niezaleZnego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Indykpol S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

SPIS TRESCI

I. CZESC OGOLNA RAPORTU 2
Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI 6
il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU 11




Raport uzupetniajacy opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
indykpol S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

l. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Spodtke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziala pod firma Indykpol Spétka Akcyina.

1.2, Siedziba Spotki
10-370 Olsztyn, ul. Jesienna 3

1.3. Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z wpisem do KRS byty:
- przetwarzanie i konserwowanie migsa z drobiu,

-~ produkcja wyrobdw z miesa, wtaczajac wyroby z migsa drobiowego,

~  chow i hodowla drobiu,

1.4, Podstawa dziatalnosci
indykpol S.A, dziata na podstawie:

~  statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Rep. A 6457/1993) w dniu 17 listopada
1993 roku w Olsztynku wraz z péZzniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 22 sierpnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 37732.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

NiP 739-020-20-56
NiP UE Pl. 739-020-20-56
REGON 510523536

BDO Sp. z 0.0 2



Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Indykpol S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapital zaktadowy na 31 grudnia 2013 roku wynosit 15 623 tys. =zt 1 dzielit sie na
3 124 500 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W roku 2013 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastgpity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacjg Zarzadu przedstawial sie
nastepujaco:

Glosow na Walnym

Akcjonariat Liczba akcji Zgromadzeniu
Rolmex S.A. 1804 129 73,12%
ik el WSO 9,100 psans o
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 389 920 5,82%
Pozostali 776 035 11,59%
Razem 3124 500 100,0%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2013 roku skiadaty sie ponadto:

~ pozostate kapitaty 95 611 tys. =,
- zysk z lat ubieglych 39 077 tys. zt,
- zysk netto roku biezacego 1 396 tys. zt.

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2013 roku wynosit 151 707 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad wystepowat w sktadzie jednocsobowym:
- Pan Piotr Kulikowski - Prezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakorficzenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

1.9. Rada Nadzorcza Spétki
Na dzien 31 grudnia 2013 roku skiad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

~  Pan Feliks Kulikowski - Prezes Rady Nadzorczej,

- Pani Dorota Madejska - Wiceprezes Rady Nadzorczej,
- Pan Alfred Sutarzewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Stanistaw Pacuk - Czionek Rady Nadzorczej,

~ Pana Andrzej Dorosz - Crtonek Rady Nadzorczej.

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Indykpol S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Na podstawie uchwaly nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Indykpol S.A. z dnia
21 maja 2013 roku powotanc powyzszy sktad Rady Nadzorczej Spotki na Vil kadencje.

W dniu 21 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki przyjeto rezygnacje pana Romana
Malinowskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Radzie
Nadzorczej Spotki,

1.10. Informacja o jednostkach powiazanych

Spotka jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowe] Indykpol i sporzadza sprawozdanie
skonsolidowane.

Jednostka dominujaca dia Spotki jest Rolmex S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska.

Ponadto do jednostek powigzanych zalicza sie spdtki Grupy Kapitatowej:

{

Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,Eldrob” S.A. z siedzibg w Swiebodzinie, Polska,
-~ ,OZKOM” Sp. z 0.0. (dawniej Oaza zdrowia Sp. z 0.0.) z siedziba w Olsztynie, Polska,

- Futbolnet.pl Sp. z 0.0. (dawniej Ekokonwersja Sp. z 0.0.) w likwidacji z siedziba w Olsztynie,
Potska,

—  Eurolab GmbH (dawniej indykpol GmbH) w likwidacji z stedziba w Guben, Niemcy,

~  Wotzanskie Delikatesy Sp. z 0.0. z siedziba w Wierchniem Uslenie, Rosja,

- oIndykpol Brand Management” Sp. z 0.0. 7 siedziba w Warszawie, Polska,

- »Indykpol Brand Management” 5p. z 0.0. Sp. Komandytowa z siedzibg w Warszawie, Polska,

— Nutripol $p. z 0.0. z siedzibg w Olsztynku, Polska.

2. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Indykpot S.A. sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

~ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 415 884 tys, zt;

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace dochdd w wysokosdci 1 396 tys. zi;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 1 712 tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych netto o kwote 514 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Indykpol S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Indykpol S.A. za 2013 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru bieglege rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr R/14/2013 z dnia 21 maja 2013 roku.

Badanie zostate przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 1 lipca 2013 roky,
przez kluczowege biegtego rewidenta Michata Wiodarczyka (nr ewidencyiny 12436). Badanie
przeprowadzono w siedzibie 5potki i jej oddziatach od dnia 24 lutego 2014 roku, z przerwami, do
daty wydania opinii. Bylo one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | pétrocze
2013 roku i badaniem wstepnym,

Oéwiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spelniajg warunki do wyraienia bezstronnej 1 niezaleinej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz, 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia ztoZzenia o$wiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania, biegly rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych
metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0 i uzyskato opinig
z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 2 Walnegoe Zgromadzenia z dnia 21 maja 2013 roku.

Uchwata nr 5 z dnia 21 maja 2013 roku Walne Zgromadzenie postanowito pokryc strate netto Spotki
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w kwocie (9 484) tys. zt z kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zlozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 28 maja 2013 roku
oraz w Urzedzie Skarbowym dnia 29 maja 2013 roku.

BDO Sp. z 0.0. 5



Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
indykpol S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za {ata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

{w tys. 21)
% sumy % sumy % sumy
31.12.2013 bilansowej 31.12,2012 bilansowej 31.12.2011 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 213 692 51,4 230 321 53,0 228 346 50,4
Rzeczowe aktywa trwate 162 728 39,2 173 367 39,9 173 636 38,3
Nieruchomosci inwestycyine 532 0,1 532 0,1 532 0,1
Wartosci niematerialne i
prawne 1999 0,5 2307 0,5 2174 0,5
Udzialy i akcje 38 468 9,2 40 787 9.4 39 415 8,7
Pozostale aktywa finansowe 0 0,0 5 0,0 39 0,0
Naleznosci handtowe
pozostate 1056 0,3 1 541 0,4 1 665 0,4
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 8 909 2,1 11782 2,7 10 885 2,4
Aktywa obrotowe 202 192 48,6 204 591 47,0 224 689 49,6
Zapasy 61 484 14,8 65 446 15,0 59 933 13,2
P_ochodne instrumenty 76 0,0 0 0,0 0 0,0
finansowe
Naleznosci handlowe i
gozosta[e 137 228 33,0 136 280 31,3 158 853 35,1
rodki pienieznie i ich
ekwiwalenty 2 581 0,6 2 059 0,5 3013 0,7
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0 35 0,0 2025 0,4
Rozliczenia miedzyokresowe 823 0,2 771 0,2 865 0,2
SUMA AKTYWOW 415 884 100,0 434912 100,0 453 035 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 151 707 36,5 149 995 34,5 160 562 35,4
Kapital zaktadowy 15 623 3.8 15623 3,6 15 623 3,4
Kapital zapasowy 95 611 23,0 105 095 24,2 101 245 22,3
Zyski zatrzymane 40 473 9,7 29277 6,7 43 694 9,6
z lat ubieglych
Zobowigzania dtugoterminowe 96 522 23,2 78 450 18,0 126 882 28,0
Zobowiazania krétkoterminowe 167 655 40,3 206 467 47,5 165 591 36,6
SUMA PASYWOW 415 884 100,0 434 912 100,0 453 035 100,0

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Indykpol S.A. za rok gbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodow

(w tys. zt)
Rok
kor'\cl:;::y sie Dynamika koﬁcl;:'c(y sie Dynamika  kohczacy
31.12.2013 201372012 54 47 5012 2012/2011 31.12 2011
Dziatalnosé kontynuowana o T S
Przychody ze sprzedazy 1002 187 (1,0%) 1012793 3,8% 975 907
Przychody ze sprzedazy produktow 905 009 0,1% 904 309 6,6% 848 063
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow 97 178 (10,4%) 108 484 (15,1%) 127 844
Koszty wiasny sprzedazy 890 486 {0,3%) 893 273 5,9% 843 200
Koszty wytworzenia sprzedanych 797 457 1,3% 787 055 95% 718930
produktow
Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatow 93 029 (12,4%) 106 218 (14,5%) 124 270
Zysk brutto na sprzedazy 111 701 {6,5%) 119 520 (9,9%) 132 707
Koszty sprzedazy 82 556 (17,1%) 99 561 1,1% 98 521
Koszty zarzadu 22 333 {6,2%) 23 805 (3,9%) 24 780
Pozostate przychody operacyjne 2899 (17,7%) 3525 (19,7%) 4 388
Pozostate koszty operacyjne 1512 (22,7%) 1957 (59,4%) 4 815
Przychody i koszty finansowe netto (5 140) (34,3%) (7 820) 17,8% (6 639)
Zysk (strata) brutto 3059 - (10 098) - 2340
Podatek dochodowy od osob prawnych 1663 - {614) (79,6%) (3 010)
Zysk (strata) ne_.-tto z dziatainosci 11396 ) (9 484) i} 5350
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana 0 - 0 - 0
Zysk (strata) netto za okres 1396 - (9 484) 5 350
Inne catkowite dochody o - 0 - o
Catkowity dochéd za rok obrotowy 1396 - (9 484) - 5 350
BDO Sp. z 0.0. 7



Raport uzupetniajacy opinie niezaleZnego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Indykpol S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

WskaiZniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci [

aktywa obrotowe ogdlem

zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogolem - zapasy

zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci

Szybkos< sptaty naleznosci w dniach

$redni stan naleznosci *) brutto z tytutu dostaw i ustug x 365

przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasow

sredni stan zapasow*} x 365 dni

Koszty wlasny sprzedazy

WskaZniki rentownosci

Rentownosc sprzedaty brutto

wyhnik na sprzedazy produktdw, ustug i towarow

przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto

wynik finansowy netto

przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto

suma aktywow
Rentownosé kapitalu wiasnego

wynik finansowy netto

kapitat wtasny
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ splaty zobowiazan w dniach

$redni stan zobowiazan*) z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

Koszty wiasny sprzedazy
Wskaznik zadtuzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

SUMa pasywow
Efektywnos¢ akcji

Wartosc ksiggowa na jedng akeje w zd
kapitat wiasny

liczba akcii
Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt

wynik finansowy netto

liczba akcji

2013 2012 2011
1,2 1,0 1,4
0,8 0,7 1,0
43 45 42
26 26 25
11,1% 11,8% 13,6%
0,1% - 0,5%
0,3% 1,2%
0,9% - 3,3%
38 45 38
63,5% 65,5% 64,6%
48,6 48,0 51,4
0,4 - 1,7

*} $redni stan naleznosci, zapasdw i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamknigcia.
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4, Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Spoétka Indykpol S.A.
wypracowata zysk netto w kwocie 1 396 tys. zi, ktorg uksztattowaty nastepujace wyniki:

—  zysk ze sprzedazy w wysokosci 6 812 tys. =,
~  zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 387 tys. zt,
- strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci (5 140) tys. =,
~ podatek dochodowy w wysokosci {1 663} tys. zi,

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie spadly o 10 606 tys. zt, tj. o 1,0% w porownaniu do roku
ubiegtego i wyniosty 1 002 187 tys. zt. Spotka generuje przychody z tytutu sprzedazy produktow,
towarow i materiatbw. Do najwazniejszych produktdow Spotki  nalezy =zaliczy¢ miesa
i wedliny drobiowe. Do towardw Spotki zaliczaja sie gtéwnie pasze. W analizowanym okresie
przychody ze sprzedazy produktow wyniosty 905 009 tys. zt i pozostaly na podobnym poziomie jak
w roku poprzednim. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow wyniosty 97 178 tys. zt i obnizyty
sie 0 (10,4)% w porownaniu do roku 2012,

Koszt wtasny sprzedazy réwniez nieznacznie spadt w roku 2013 w stosunku do roku 2012, natomiast
dynamika tej zmiany byla nieznacznie nizsza niz spadek przychodow i wyniosta 0,3%. Gloéwnag
pozycia kosztu wtasnego sprzedazy stanowia koszty zuZycia materiatow i energii, przede wszystkim
koszty surowca. W badanym okresie koszty sprzedazy i koszty zarzadu obnizyty sie w stosunku do
roku 2012. Obnizenie sig kosztow sprzedazy spowodowane jest zmniejszeniem wartosci prowizji od
sprzedazy przetworow {nizsza sprzedaz przetworow) oraz przez oszczedno$ci wprowadzone
w poszczegdlnych dziatach Spotki.

Spotka w badanym okresie osiggneta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyinej w kwocie 1 387 tys.
zt. Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej powstat gtéwnie w wyniku rozliczonych dotacji
w wysokosci 1 499 tys. zt oraz zysku na sprzedazy majatku trwatego w wysokoSci 564 tys. zt.

Spotka poniosta w badanym okresie strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci (5 140) tys. zt.
Glowna pozycje kosztow dziatalnosci finansowej stanowia odsetki od kredytéw bankowych
w wysokosci 5 925 tys, zt.

Wartos¢ sumy bilansowej spadia w badanym okresie o 4,4% w stosunku do roku poprzedniego
i wyniosta 415 884 tys. zt. W strukturze aktywow dominuja aktywa trwate, ktore stanowig 51,4%
sumy bilansowej, wobec 53% w poprzednim okresie. Rzeczowe aktywa trwate wyniosty 162 728 tys.
zt (39,2% sumy bilansowej) wobec 173 367 tys. zt {39,9% sumy bilansowej) w roku ubiegtym.

Aktywa obrotowe zmniejszyly swoja wartosc z 204 591 tys. zt w roku 2012 do 202 192 tys. zl w roku
badanym. Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych stanowiag naleznosci handlowe i pozostate,
ktére sktadaja sie na 33% sumy bilansowej. Na 31 grudnia 2013 roku zapasy stanowity 14,8% sumy
bilansowej.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku nieznacznie zmienita sie struktura pasywow. Udziat kapitatu wiasnego
w finansowaniu majatku Spotki wyniost 36,5% wobec 34,5% w roku 2012.

Majatek Spotki pedobnie jak w roku ubiegtym finansowany jest w przewazajacej mierze kapitatem
obcym. Najwiekszy udziat w sumie bilansowej maja zobowiazania z tytutu kredytow. Stanowily one
29,7% wartosci pasywow wobec 27,8% w 2012 roku. Zobowigzania handlowe stanowia 19,2% sumy
bilansowej wobec 24,4% w 2012 roku.
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Wskazniki rentownosci i plynnosci

W badanym roku wskaznik rentownosci sprzedazy brutto zmniejszyty sie, w pordwnaniu do roku
poprzedniego, do poziomu 11,1%. Wskazniki rentownosci sprzedazy netto, rentownoéci kapitatu
wtasnego oraz rentownosci majatku zwiekszyly sie i osiagnety wartosci dodatnie.

Zdolno$¢ ptatnicza jednostki w badanym roku obrotowym mierzona wskaznikami ptynnosci | i |
nieznacznie poprawita sie w porownaniu z rokiem ubiegtym. Na 31 grudnia 2013 roku wskazniki
pltynnosci wynosza odpowiednio 1,2 i 0,8 wobec 1,01 0,7 na dzieh 31 grudnia 2012 roku.

Wskazniki aktywnosci i zadtuzenia

WskaZnik szybkosci obrotu naleznoéci na dzien bilansowy zmniejszyt sie¢ o 2 dni w pordwnaniu
z rokiem ubiegtym i wyniost 43 dni. W badanym roku okres magazynowania zapaséw przez Spoétke
wynosit tyle samo co w poprzednim okresie, czyli 26 dni.

Wskaznik zadtuzenia obnizyt sie do 63,5% w roku badanym. W roku 2012 wynosit 65,5%. Wskaznik
szybkosci sptaty zobowiazan wskazuje, ze Spotka reguluje swoje zobowiazania o 7 dni szybciej niz
w roku ubiegtym, czyli po 38 dniach.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotki Indykpol S.A. nie stwierdziliSmy niczego, co
wskazywatoby na to, Ze nie jest ona w stanie kontynuowac dziatalnosci co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym, w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez nia
dotychczasowe]j dziatalnosci.
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lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spélka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okredlona w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywdw 1 pasywidw
oraz ustalania wyniku finansowego sg zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
w ksztalcie zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania BAAN IV, wersja C4.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2013 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku,

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych.
Dane sy wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania
dowodow ksiegowych. Zapewniono ciaglos¢ zapisow oraz bezbledno$é¢ dziatania stosowanych
procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spolce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknieC ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz drziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapiséw ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscig
przewidzianag w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sig
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidiowosci tego systemu.

2. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSSF, a w zakresie
nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo i wykazuje prawidtowe
powiazanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ze sprawozdaniem z catkowitych
dochoddw,

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.
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4, Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 roku poz. 133} w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki Indykpol S.A. ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich
istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Michat Wiodarczyk dr André Helin
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