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1) Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta
Na koniec 2014 roku Grupa Kapitatowa Indykpol liczyta osiem podmiotéw w tym siedem polskich
spotek i jeden podmiot zagraniczny.

Podmiot dominujacy — Indykpol S.A.
a) Spoiki zalezne polskie:
e  Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,,Eldrob” S.A. z siedziba w Swiebodzinie (99,00%)
e Nutripol Sp. z 0.0. (100,00%)
e . Indykpol Brand Management” Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg w Warszawie (99,99%)
e . Indykpol Brand Management” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100,00%)
e . Ozkom” Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (100,00%)
b) Spoiki zalezne zagraniczne:

e Wolzanskie Delikatesy” Sp. z o. o. - z siedzibg w Wierchniem Ustonie w Republice
Tatarstan (Federacja Rosyjska) (100,00%)

c) Filie:
e Filiaw Lublinie
e Os$rodek Hodowli Indykow Frednowy

Filarem Grupy jest spotka Indykpol S.A., ktdéra jako inwestor strategiczny posiada znaczne pakiety
akcji w pozostalych spotkach. Indykpol S.A. integruje i koordynuje wspdlprace migdzy
poszczegolnymi spotkami oraz zakladami wchodzacymi w sklad Grupy. Wieloletnie
doswiadczenie Spotki w zakresie technologii produkcji, zarzadzania procesami produkcyjnymi
oraz strategii marketingowej jest wykorzystywane w rozwoju Grupy Kapitatowe;.

Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,,Eldrob” S.A. nalezg do Grupy Indykpol od marca 1998 roku, od
sierpnia 2003 roku Indykpol S.A. ma w nich pozycje podmiotu dominujacego. W minionych
latach Indykpol S.A. sukcesywnie zwigkszata swoj udzial nabywajac akcje od mniejszosciowych
akcjonariuszy. W minionym roku nabyta kolejne 8.666 akcji i na koniec roku posiadata 99,00%
udziat w kapitale zaktadowym tego podmiotu. ,,Eldrob” $cisle wspotpracuje z zaktadem ubojowo-
przetworczym w Olsztynie 1 uzupetnia ofert¢ przetworow drobiowych oferowanych pod marka
Indykpol. W minionym roku wyprodukowat przetwory o wartosci ponad 100 mln zt 1 zamknatl rok
zyskiem 0,5 miln zl. Gléwnym zadaniem ,,Eldrob” S.A. jest optymalizacja kosztow produkcji i
poprawa efektywnos$ci dziatania. Na inwestycje zwigzane z realizacja tego zadania przeznaczyta w
minionym roku 1,5 mln zt.

Nutripol Sp. z 0.0. nalezy do Grupy Indykpol od marca 2011 roku, produkuje pasze na potrzeby
ferm wiasnych i wspotpracujacych z Grupg hodowcow. Jedynym udzialowcem spotki jest
Indykpol S.A. Poszerzenie dziatalnosci Grupy Indykpol o produkcje pasz zwigkszylo jej
konkurencyjno$¢. Przejecie kontroli nad zakupami surowcow paszowych oraz procesem produkcji
pasz umozliwito przejecie petnej odpowiedzialnosci za jakos$¢ i bezpieczenstwo oferowanych
produktow.

Od sierpnia 2011 roku Indykpol S.A. jest komandytariuszem w ,,Indykpol Brand Management”
Sp. z o.0. spotce komandytowej. Podmiot ten prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z rozwojem i
zarzgdzaniem markami, patentami oraz znakami towarowymi, pod ktorymi oferowane sg produkty
Grupy Indykpol. Ponadto jej dziatalno$¢ obejmuje petny zakres dziatan zwigzanych z tworzeniem i
wprowadzeniem na rynek nowych produktow. Jego gléwnym zadaniem jest wzmocnienie pozycji
rynkowej Grupy przez wzrost rozpoznawalnosci marki i znakow towarowych, wykorzystywanych
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przez Grupg. Drugim wspdlnikiem i komplementariuszem jest ,,Indykpol Brand Management” Sp.
z 0.0. Kolejny podmiot zalezny - "Ozkom™ Sp. z 0.0. - $wiadczy ustugi techniczne na rzecz
Indykpol S.A.

Filia Osrodek Hodowli Indykéw (OHI) we Frednowach jest dostawcg pisklgt indyczych na
potrzeby ferm wilasnych oraz wspodtpracujacych z Indykpolem hodowcéw indywidualnych.
Osrodek wyposazony jest we wtasng baze fermowg o powierzchni ponad 56 tys. m?. Obejmuje ona
6 przestrzennie izolowanych kompleksow fermowych, w ktorych prowadzony jest odchoéw pisklat
rodzicielskich oraz 6 sektorow stad niesnych. Wtlasne stada reprodukcyjne dostarczaja jaja
wylegowe, z ktorych w Osrodku prowadzi si¢ wylegi pisklat indyczych. W minionym roku OHI
Frednowy sprzedat ponad 5 min sztuk jednodniowych pisklat indyczych.

Filia w Lublinie wyposazona jest w dwie specjalistyczne linie do uboju i elementowania drobiu:
jedng przeznaczong do uboju kurczat, drugg do uboju gesi. Produkcja oparta jest na zywcu
pochodzacym z ferm wspotpracujacych hodowcow. Filia zaopatruje ich w piskleta oraz pasze co
zapewnienia najwyzszg jakos¢ oferowanych produktow.

Uwzgledniajac nowe cele i zadania Grupy, w 2013 roku Indykpol S.A. podjeta decyzje o
rozwigzaniu dwoch podmiotow zaleznych: ,,Futbolnet.pl” Sp. z o0.0. z siedzibg w Olsztynie i
Eurolab GmbH z siedzibg w Guben (Niemcy). Podmioty te nie osiggaly zadowalajacych wynikow,
a ich dziatalno$¢ byta luzno zwigzana z glownymi zadaniami Grupy. Proces likwidacji
,Futbolnet.pl” Sp. z o0.0. zostal zakonczony w czerwcu minionego roku, a Eurolab GmbH w
grudniu 2014 roku. Podmioty te przed likwidacja zbyly posiadane aktywa i1 zaprzestaty
prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;j.

2) Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Rok 2014 Grupa Kapitatowa Indykpol zamkneta przychodami ze sprzedazy w kwocie 1 121 941
tys. zt, zyskiem na dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 31 126 tys. zt oraz zyskiem netto 19 108
tys. zt. W porownaniu do roku poprzedniego przychody Grupy wzrosty o 11,5%, zysk na
dziatalnosci operacyjnej ulegt podwojeniu si¢ a zysk netto byt prawie 9-krotnie wyzszy.

Podmiot dominujacy Indykpol S.A. osiagnat przychody w kwocie 1150 428 tys. zt, zysk na
dziatalnos$ci operacyjnej 22 560 tys. zt oraz zysk netto 13 053 tys. zt. W minionym roku Spotka
zwigkszyta przychody ze sprzedazy o 14,8%, a zysk netto prawie 10-Krotnie.

Na koniec grudnia 2014 roku Grupa dysponowata aktywami o warto$ci 441 993 tys. zi. W
porownaniu do roku poprzedniego wartos¢ aktywow nie ulegta istotnej zmianie. Rzeczowe aktywa
trwale mialy wartos¢ 208 104 tys. zt i stanowity 47,1% warto$ci aktywow ogdtem. W porownaniu
do roku poprzedniego zwigkszyty sie o 4,5%. Aktywa obrotowe wynosity 223 324 tys. zt i
zmniejszyly si¢ o 3,1%.

W 2014 roku warto$¢ kapitatu wtasnego zwigkszyta si¢ 0 9,9 % do poziomu 180 240 tys. zi.
Udzial kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku Grupy wzrést z 37,1 % do 40,8%. Poziom
zobowigzan dlugoterminowych zwiekszyt si¢ o 36,8% a kwota zobowigzan krotkoterminowych
zmniejszyta si¢ 0 45,8%.

Podstawowe wskazniki finansowe

2014 2013 2012
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy brutto 14,4% 12,7% 14,3%
Rentownos¢ sprzedazy netto 1,7% 0,2% -
Rentownos$¢ majatku 4,3% 0,5% -
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Wskazniki ptynnos$ci
Wskaznik ptynnosci I 2,2 1,2 1,1
Wskaznik ptynnosci II 1,8 0,8 0,6

Wskazniki aktywnoSci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 39 41 45

Wskazniki zadluzenia
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach 25 32 35
Wskaznik zadluzenia 59,2% 62,8% 64,8%

Efektywnos$¢ akeji
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje w zt 57,8 52,6 51,9
Wynik finansowy netto na jedng akcje w zt 6,1 0,7 -

3) Podstawowe Informacje o podmiocie dominujacym

Indykpol Spotka Akcyjna powstala w wyniku prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego
Olsztynskie Zaktady Drobiarskie. W dniu 2 grudnia 1991 roku rozpoczeta dziatalnos¢ Indykpol
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig, ktora z dniem 1 grudnia 1993 roku =zostata
przeksztalcona w Indykpol Spotke Akcyjng. Siedziba Spoétki miesci sie¢ w Olsztynie przy ul.
Jesienngj 3. Czas trwania Spotki jest nieograniczony. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000037732. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 510523536 oraz numer NIP: 739-020-20-56.

Podstawowym przedmiotem dzialania Spoiki jest:

- przetwarzanie i konserwowanie mi¢sa z drobiu wg PKD — 10.12Z

- produkcja wyrobow z migsa, wlaczajac wyroby z migsa drobiowego wg PKD — 10.13Z
- chow i hodowla drobiu wg PKD — 01.47Z.

4) Informacje o kapitale zakladowym podmiotu dominujacego

Kapital zaktadowy Indykpol S.A. wynosi 156225 tys. zt i dzieli si¢ na 3 124,5 tys. akcji o
wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Na kapitat zaktadowy Spotki sktadaja si¢ dwie emisje:

a) emisja zatozycielska serii AA z 1993 roku, liczaca 2 224,5 tys. akcji
b) emisja akcji serii BB z 1994 roku, obejmujaca 900 tys. akcji.

W wyniku przeprowadzonej w poprzednich latach konwersji czesci akcji imiennych na akcje na
okaziciela kapitat zaktadowy Spotki aktualnie dzieli si¢ z 2 231 125 akcji zwyklych na okaziciela
oraz na 893 375 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu (kazdej akcji przystuguje 5
glosow). Wszystkie akcje facznie daja prawo do 6 698 000 gloso6w na walnym zgromadzeniu. W
minionym roku Indykpol nie emitowal nowych akcji ani nie nabywat akcji wlasnych w celu ich
umorzenia. Spoétka nie posiada akcji wlasnych.

Od 12 pazdziernika 1994 roku akcje Indykpol S.A. sg przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, na rynku regulowanym w systemie notowan ciaggtych. Do obrotu
gietdowego dopuszczone sg wszystkie akcje spotki, zardwno 2 224 500 akcji emisji zatozycielskiej
(seria AA) jak 1 900 000 akcji 1T emisji z 1994 roku (seria BB). Przedmiotem obrotu gietdowego w
2014 roku bylo 2 231 125 akcji zwyklych na okaziciela oznaczonych w Krajowym Depozycie
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Papierow Wartosciowych kodem PLINDKP00013. Pozostate 893 375 akcje to akcje imienne
uprzywilejowane co do glosu. Kazda akcja daje prawo do 5 glosow. Rolmex SA jest wiascicielem
773 375 akcji imiennych, a Warminsko-Mazurski Handel Migedzynarodowy Sp. z 0.0. 120 000
akcji imiennych. Z papieréw wartosciowych Indykpol S.A. nie wynikaja inne dodatkowe specjalne
uprawnienia kontrolne.

W dniu 29 sierpnia 2014 roku Spotka wyptacita dywidend¢ z zysku za 2013 rok. Na kazdg akcje
przypadta dywidenda w wysokosci 0,14 zt. W 2014 roku kurs akcji Indykpolu wzrést o 45,7%, z
37,00 zt do 53,90 zt. Z dniem 1 grudnia 2013 roku Spoétka zmienita sponsora emisji, zadania
wykonywane przez wiele lat przez Dom Maklerski KBC Securities N.V. Oddziat w Polsce przejat
Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedzibg w Warszawie. Od wrzesnia 2004 roku Spotka
jest uczestnikiem Programu Wspierania Plynnos$ci, funkcje Animatora akcji Spotki pelni Dom
Maklerski BZ WBK S.A. z siedzibg w Poznaniu.

5) Wiladze podmiotu dominujacego

W 2014 roku i w roku biezacym Zarzad Indykpol S.A. pracowal w sktadzie jednoosobowym,
funkcje Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego pehit Piotr Kulikowski.

Prace Zarzadu wspierato 7 prokurentow, dziatajacych w imieniu Spotki dwuosobowo na podstawie
prokury tgcznej. W minionym roku funkcje prokurentow pehili:

Waldemar Potucha — Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych
Mirostawa Zejmo — Dyrektor ds. Personelu i Organizacji
Leszek Krzewicki — Dyrektor ds. Techniki i Inwestycji

Maciej Sosnicki — Dyrektor Dywizji Surowcowo-Migsnej
Ryszard Wasniewski — Dyrektor Dywizji Migs Przetworzonych
Halina Gajdzinska —Dyrektor ds. Jako$ci

Lech Klimkowski — Dyrektor ds. Controllingu

Od dnia 21 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Indykpol S.A. funkcjonuje w sktadzie:
Feliks Kulikowski— Prezes Rady Nadzorczej

Dorota Madejska — Wiceprezes Rady Nadzorczej

Alfred Sutarzewicz— Cztonek Rady Nadzorczej

Stanistaw Pacuk — Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Dorosz — Cztonek Rady Nadzorczej

W minionym roku odbyto si¢ jedno walne zgromadzenie akcjonariuszy Indykpol S.A. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie w dniu 27 maja 2014 roku rozpatrzylo i zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu
z dzialalnos$ci Indykpol S.A. w 2013 roku, sprawozdanie finansowe Spoitki za rok obrotowy 2013,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej 1 sprawozdanie Zarzadu z
dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej w poprzednim roku oraz udzielito cztonkom organow Spotki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow. Walne Zgromadzenie zdecydowato rowniez o
podziale zysku za 2013 rok i1 przeznaczylo kwote 437430,- zt na wyptate dywidendy. Na kazda z
3 124 500 akcji Spotki przypadia dywidenda w kwocie 0,14 zt. Dzien prawa do dywidendy zostat
okreslony na 14 sierpnia 2014 roku, a wyptata dywidendy nastapita 29 sierpnia 2014 roku.

Ponadto walne zgromadzenie zmienito Statut Spotki przez skreslenie w ust 2 art. 20 Statutu pkt
13) o brzmieniu: zatwierdzanie przedstawionej przez Zarzad struktury organizacyjnej Spotki i jej
jednostek organizacyjnych oraz zmienito odpowiednio Regulamin Rady Nadzorczej. W biezagcym
roku nie odbylo si¢ jeszcze zadne walne zgromadzenie.
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6) Wazniejsze zdarzenia

Indykpol specjalizuje si¢ w produkcji migs 1 przetworow drobiowych. W skali roku przetwarza
obecnie prawie 130 tys. ton drobiu. Od ponad 20-lat buduje marke odpowiedzialnego dostawcy
migsa oraz przetworow drobiowych, o wysokich standardach, dostosowanych do potrzeb klientow.
Dbato$¢ o bezpieczenstwo zdrowotne i jako$¢ produktow stanowig fundament dziatalno$ci
przedsigbiorstwa. Orientacja na klienta, otwarto$¢ 1 wiarygodnos$¢ to podstawy jego ekspansji
handlowej.

Podstawa ekspansji rynkowej Spotki jest pionowo zintegrowana organizacja produkcji,
obejmujaca wszystkie etapy od pisklat i paszy az do wiasnej sieci dystrybucji. Taka forma
gwarantuje bowiem osiagni¢cie zadowalajacej efektywno$ci oraz umozliwia wzigcie pelnej
odpowiedzialnosci za bezpieczenstwo i1 jakos¢ wyroboéw. Grupa produkuje piskleta indycze,
kurczece 1 ggsie na potrzeby wilasnych ferm oraz wspoétpracujacych hodowcoéw. Dysponuje
wiasnymi obiektami fermowymi o powierzchni ponad 160 tys. m2. W 2011 roku struktura Grupy
kapitatowej Indykpol zostala poszerzylt o kolejne ogniowo tj. wtasng wytworni¢ pasz.

Spotka funkcjonuje w dwoch podstawowych segmentach rynku wyrobow drobiowych, oferuje
mig¢sa oraz przetwory z drobiu. Oferta handlowa Indykpolu obejmuje przetwory, tuszki, elementy
oraz mig¢sa indycze, kurczgce 1 gesie. Firma oferuje szerokg palete przetwordw z migsa indyczego
w tym: paréwki (najbardziej popularne na rynku polskim ,,Jedynki’), pasztety, szynki, wedzonki,
kietbasy grillowe, kietbasy kanapkowe, wedliny szlachetne itd. Produkty tworzy z mys$la o
konsumentach i o ich maksymalnym zadowoleniu. Regularnie prowadzane badania rynkowe
pozwalaja okresli¢ trendy rynkowe 1 preferencje konsumentow. Uwzgledniajac ich wyniki Spotka
wprowadzita na rynek nowa grupe wedlin premium — produkty Dobre naturalnie, ktore cechuje
wysoka zawarto$¢ migsa, brak dodatkow ,,E” w sktadzie oraz krotka lista naturalnych sktadnikow.
Aby pomdc osobom nietolerujacym glutenu stale poszerzamy nasza ofert¢ o wyroby
bezglutenowe. Obecnie oferujemy 7 takich produktow.

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej, czyli produkcja migsa i przetwordw z
indykow oraz kurczakow nie ma charakteru sezonowego, chociaz wystepuja okresowe zmiany w
popycie na poszczegolne grupy asortymentow. W zakresie sprzedazy przetworow drobiowych w
miesigcach letnich wigkszym zainteresowaniem konsumentéw ciesza si¢ wyroby grillowe i
kietbasy cienkie, w miesigcach jesiennych 1 zimowych rosnie natomiast sprzedaz pasztetow oraz
wedlin kanapkowych, szynkowych i podsuszanych. Oferowany przez Indykpol szeroki wybor
paréwek cieszy si¢ duzym zainteresowaniem konsumentdéw niezaleznie od pory roku. Oferta firmy
uwzglednia sezonowos$¢ popytu, jest zmieniana i dostosowywana do potrzeb konsumentow.
Spotka dba o jej zroznicowanie oraz by sprzedaz kazdego asortymentu byla na poziomie
gwarantujacym oplacalnosc¢.

W sierpniu 2014 roku Rosja wprowadzita zakaz importu ptodéw rolnych i artykutéw spozywczych
z krajow UE, USA, Kanady, Australii i Norwegii. Embargo objeto réwniez sprzedaz drobiu
swiezego, schtodzonego 1 mrozonego oraz kietbas 1 wyrobéw migsnych oraz potproduktow do ich
produkcji. Zakaz zostal wprowadzony na rok. Nie wptynat jednak znaczaco na sytuacje branzy
drobiarskiej w Polsce, na rynek rosyjski trafiato wczesniej zaledwie okoto 1,5% eksportowanego
z Polski drobiu.

Dominujaca pozycje w eksporcie Spotki zajmujg kraje UE, do ktorych trafito 95%
eksportowanych produktéw. Spotka wspoélpracuje réwniez z partnerami z krajow dalekiego
wschodu oraz Afryki. Do czasu wprowadzenia zakazu eksportu drobiu Spotka eksportowata na
rynek rosyjski przetwory drobiowe i migso drobiowe. W sprzedazy zagranicznej Indykpolu
eksport do Rosji w 2014 roku stanowit 1,5%. Z tego wzgledu wprowadzenie embarga rosyjskiego
nie wplyneto znaczaco na sprzedaz i sytuacj¢ finansowa Spoiki.




SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL W 2014 ROKU

Po dniu 31.12.2014 roku nie wystapity inne zdarzenia, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
znaczacy sposob wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy Indykpol.

7) Opis struktury glownych lokat kapitalowych lub gléwnych inwestycji
kapitalowych

Na koniec grudnia 2014 roku Grupa kapitatowa posiadata krotkoterminowe aktywa finansowe o
wartosci 4 104,3 tys. zt obejmujace $rodki pienigzne 1 inne aktywa pieni¢zne o tej samej wartosci
oraz dlugoterminowe aktywa finansowe w kwocie 76,1 tys. zt w tym 76 tys. zt stanowily pozyczki
na rzecz podmiotéw niepowigzanych kapitatowo.

8) Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitalowej
emitenta,;

Podstawa ekspansji rynkowej Spotki jest pionowo zintegrowana organizacja produkcji,
obejmujaca wszystkie etapy od pisklat i paszy az do wilasnej sieci dystrybucji. Taka forma
gwarantuje bowiem osiggni¢cie zadowalajacej efektywnosci oraz umozliwia wzigcie peinej
odpowiedzialno$ci za bezpieczenstwo i1 jako§¢ wyrobow. Grupa produkuje pisklgta indycze,
kurczgce 1 gesie na potrzeby wilasnych ferm oraz wspoétpracujacych hodowcoéw. Dysponuje
wlasnymi obiektami fermowymi o powierzchni ponad 160 tys. m2. W 2011 roku struktura Grupy
kapitatowej Indykpol zostala poszerzyl o kolejne ogniowo tj. wlasng wytworni¢ pasz.

Strategia dziatania Grupy oparta jest na zasadach marketingowych, a wiec uwzgledniajacych
przede wszystkim potrzeby 1 oczekiwania klientéw. Rozwodj Grupy oparty jest na produkcji
wyrobow markowych, o wysokich standardach, dostosowanych do potrzeb klientow. Indykpol jest
przedsiebiorstwem o zaawansowanej i nowoczesnej technologii przetworstwa migsa drobiowego,
Spotka dysponuje najnowoczesniejszymi liniami uboju i dzielenia drobiu w Europie. Od lipca
1999 roku Spoétka legitymuje si¢ wdrozeniem systemu HACCP, a od 2004 roku norm 1SO 9001
oraz systemow IFS i BRC.

W pazdzierniku 2014 r. Grupa Indykpol przyjeta ramowy program inwestycyjny, ktory bedzie
realizowany w najblizszych czterech latach. Zaklada on modernizacj¢ posiadanych zaktadow
ubojowo-przetworczych oraz inwestycje w sferze surowcowej (piskleta i pasza). Celem
planowanych inwestycji jest osiggniecie maksymalnej efektywnosci we wszystkich obszarach
dziatania Spotki oraz uzyskanie pozycji wybitnie konkurencyjnego producenta w wybranych
obszarach. Inwestycje te maja umozliwi¢ Spotce istotne zwigkszenie przychodoéw, marzy i udziatu
w rynku. Program inwestycyjny zaktada mi¢dzy innymi zwigkszenie mocy produkcyjnych o 40%
w ciggu czterech lata, a w okresie siedmiu lat nawet ich podwojenie. Na realizacj¢ inwestycji
Zarzad planuje przeznaczy¢ kwote 200 mln zt. Zrédtem finansowania inwestycji beda $rodki z
amortyzacji, zyski wypracowane w najblizszych latach oraz kredyty.

Rozwoj Grupy Indykpol oparty jest na kilku filarach, wsrod nich istotng rolg odgrywa produkcja
przetworow. W przysztosci Grupa planuje skupi¢ si¢ na rozwoju kilku grup produktéw, w tym
parowek 1 migs konfekcjonowanych. Taka specjalizacja pozwoli obnizy¢ jednostkowe koszty
produkcji oraz utatwi prowadzenie dziatan marketingowych.

Swoj rozwdj Indykpol chce realizowa¢ kierujac si¢ regutami odpowiedzialnosci. Jako pierwszy
producent w Polsce i jeden z pierwszych w Europie, Indykpol zamierza wdrozy¢ nowoczesne
rozwigzania technologiczne stuzace poprawie dobrostanu ptakow, rozumiane jako traktowanie
zwierzat zgodnie z ich szczegdlnymi potrzebami wynikajacymi z bycia istotami wspotzyjacymi.
Ma to uzasadnienie biznesowe, poniewaz warunki hodowli wptywaja bezposrednio na jako$é
produkowanego migsa oraz przetworow.
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9) Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Indykpol S.A. od 22 lat zajmuje si¢ produkcjg zywca drobiowego. Cze$¢ produkcji fermowej
realizowana jest w obiektach wydzierzawionych od Agencji Nieruchomos$ci Rolnych Oddziat
Terenowy w Olsztynie. Indykpol S.A. sukcesywnie nabywa dzierzawione obiekty. W minionym

roku nabyt ferme w Trekusku o powierzchni hodowlanej 38,8 tys. m®.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2014 roku Spotka dzierzawita od ANR dwie fermy o 1gcznej
powierzchni uzytkowej 20,3 tys. m?. Dzierzawione obiekty sa §rodkami trwatymi wykazywanymi
w sprawozdaniu jako pozycje pozabilansowe. Ich warto$¢ netto na dzien bilansowy wynosita w
2014 roku 1 797 tys. zt (w 2013 rok odpowiednio 5 543 tys. z}).

10) Czynniki ryzyka i zagrozenia.

W zwiazku z prowadzong dzialalnos$cia, Spotka Indykpol narazona jest na roznego rodzaju ryzyka
m.in.: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko cenowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe),
ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. W minionym roku najbardziej istotne w
dziatalnosci Spotki byto ryzyko rynkowe zwigzane ze znacznym wzrostem cen surowcow: zboz i
pasz. Mniejsze znaczenie miato ryzyko zwigzane ze wahaniami kursow walut. Program
zarzadzania ryzykiem w firmie uwzglgdnia nieprzewidywalno§¢ rynkéw oraz ma na celu
minimalizacj¢ ich niekorzystnych wplywoéw na wyniki finansowe. Zasady zarzadzania ryzykiem
finansowym w Grupie Kapitalowej zostaly szczegblowo opisane w sprawozdaniu finansowym w
dziale 40 - Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

11) Gléwne cechy stosowanych w Indykpol SA systemow kontroli wewnetrznej i
zarzadzania

Odpowiedzialno$¢ za sporzadzanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego ponosi Zarzad
Spotki Dominujacej. Skonsolidowane sprawozdania finansowe, przygotowywane sa zgodnie z
przepisami prawa oraz obowigzujagcg w Grupie Kapitatlowej polityka rachunkowos$ci przez
Glownego Ksiggowego Spotki Dominujacej, nastgpnie weryfikowane przez Dyrektora ds.
Ekonomiczno-Finansowych. Skonsolidowane sprawozdania finansowe sa kontrolowane przez
Zarzad Spotki Dominujacej. Skonsolidowane sprawozdania finansowe poddawane sg takze
kontroli niezaleznego biegtego rewidenta, wybieranego przez Rad¢ Nadzorcza Spoiki.

Stosownie do art. 4a. ustawy o rachunkowos$ci kierownik jednostki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w niniejszej ustawie i odpowiadaja solidarnie
wobec spotki za szkode wyrzadzong dziataniem lub zaniechaniem stanowigcym naruszenie tego
obowiagzku.

12) Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Spoétka funkcjonuje w dwodch podstawowych segmentach rynku wyrobow drobiowych, oferuje
migsa oraz przetwory z drobiu. Oferta handlowa Indykpolu obejmuje przetwory, tuszki, elementy
oraz mi¢sa indycze, kurczece 1 gesie. Firma oferuje szeroka palete przetworéw z migsa indyczego
w tym: paréwki (najbardziej popularne na rynku polskim ,,Jedynki”), pasztety, szynki, wedzonki,
kietbasy grillowe, kietbasy kanapkowe, wedliny szlachetne itd. Produkty tworzy z mys$la o
konsumentach i o ich maksymalnym zadowoleniu. Regularnie prowadzane badania rynkowe
pozwalaja okresli¢ trendy rynkowe i preferencje konsumentow. Uwzgledniajac ich wyniki Spotka
wprowadzila na rynek nowa grup¢ wedlin premium — produkty Dobre naturalnie, ktore cechuje
wysoka zawartos¢ migsa, brak dodatkow ,,E” w sktadzie oraz krotka lista naturalnych sktadnikow.
Aby pomodc osobom nietolerujagcym glutenu stale poszerzamy nasza ofert¢ o wyroby
bezglutenowe. Obecnie oferujemy 7 takich produktow.




SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL W 2014 ROKU

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej, czyli produkcja migsa i przetworéw z
indykéw oraz kurczakow nie ma charakteru sezonowego, chociaz wystepujg okresowe zmiany w
popycie na poszczegdlne grupy asortymentéw. W zakresie sprzedazy przetworow drobiowych w
miesigcach letnich wigkszym zainteresowaniem konsumentow ciesza si¢ wyroby grillowe i
kielbasy cienkie, w miesigcach jesiennych i zimowych ro$nie natomiast sprzedaz pasztetoéw oraz
wedlin kanapkowych, szynkowych i podsuszanych. Oferowany przez Indykpol szeroki wybor
parowek cieszy si¢ duzym zainteresowaniem konsumentéw niezaleznie od pory roku. Oferta firmy
uwzglednia sezonowo$¢ popytu, jest zmieniana i dostosowywana do potrzeb konsumentow.
Spotka dba o jej zroéznicowanie oraz by sprzedaz kazdego asortymentu byla na poziomie
gwarantujacym optacalnosc.

Indykpol $wiadomie buduje oferte produktowa stawiajac na nowosci odzwierciedlajace potrzeby
konsumentéw 1 rynkowe trendy. W 2014 roku udany debiut rynkowy zanotowat Pasztet
gospodarza — pieczony wylgcznie z migs drobiowych, o niepowtarzalnym smaku i aromacie.

W drugiej potowie roku oferta paréwek poszerzyta si¢ o paréowki Znakomite z indyka
— bezglutenowe, wysokiej jakosci, wytwarzane wylacznie z migsa z indyka. Produkt ten szybko
zagos$cil w ladach tradycyjnych, bedac jednoczesnie dobrze rozpoznawalnym dzieki wyrazistemu i
oryginalnemu nadrukowi na ostonce.

Grupa wedlin kanapkowych zostala rozbudowana o Bianke — pier§ gotowana z indyka,
charakteryzujaca si¢ naturalnie niskg zawartoscia thuszczu (ponizej 2%). Bianka data poczatek linii
produktéw w oryginalnej tekstylnej ostonce, dzigki ktorej wyrdzniaja si¢ w ladzie tradycyjne;.

W zwiazku ze stale rosngcym zainteresowaniem konsumentéw kabanosami, w ofercie Indykpol
pojawily si¢ kruche, wyraziste w smaku Kabanosy z wedzarni z udZcem indyka. Wytwarzane sg
z mi¢sa drobiowego (W tym z mie¢sa z udzca indyka) oraz surowcéw wieprzowych, w delikatnej,
alginianowej ostonce.

W 2014 roku produktom i marce Indykpol przyznano nagrody i wyr6znienia:

Kabanosy klasyczne z indykiem i Kabanosy z piersig indyka zostalty uhonorowane ztota statuetkg
w konkursie ,,Perta Rynku FMCG 2014” zorganizowanym przez redakcje miesiecznika
,»Wiadomosci Handlowe”, w kategorii ,,Migso, wedliny, przetwory migsne”.

Pasztet dworski 1 Kabanosy klasyczne z indykiem wyrdzniono w konkursie ,,Zloty Paragon
2014” zorganizowanym przez redakcj¢ miesigcznika ,,Hurt & Detal”, pasztet w kategorii ,,Pasztety
1 konserwy migsne, za$ kabanosy w kategorii ,,Wedliny paczkowane”.

Indykpol znalazt si¢ w gronie najsilniejszych krajowych marek nagrodzonych tytutem ,,Created in
Poland Superbrands 2014/15”.

Aktywnos$¢ handlowa i promocyjno-reklamowa przektada si¢ na staty wzrost aktywno$ci marki.
Indykpol to dzisiaj silny, rozpoznawalny brand, za ktorym stoi gwarancja jakosci 1 doskonatego
smaku.

Grupa prowadzita badania w zakresie wdrozenia nowych produktow oraz badania rynkowe i
konsumenckie. Nie prowadzita typowych badan naukowych.

13) Informacje o rynkach zbytu

W strukturze przychodow Grupy Indykpol dominowata sprzedaz produktow stanowigc 96,1%.
Najwigkszy udzial w przychodach miata produkcja migsa i przetwordéw oraz ich dystrybucja, ktora
ksztattowata si¢ na poziomie 81,99% przychodow. Chow i hodowla drobiu zapewnil 4,94%,
przychody ze sprzedazy pasz i surowcoOw do produkeji paszowej — 9,55%, a pozostate przychody
stanowity 3,52%.
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W 2014 roku Grupa ulokowata na rynku migsa i przetwory o tacznej wartosci 926 min zt, w tym
na rynki zagraniczne trafity produkty o wartosci 232,0 min zl. W minionym roku Grupa
ulokowata na rynku 66,2 tys. ton mi¢s drobiowych z tego 35% trafito na rynki zagraniczne.

Grupa wspolpracuje z liczng grupa niezaleznych dystrybutorow wyrobdw spozywczych i
migsnych. Dodatkowo posiada wlasny system dystrybucji, skladajacy si¢ z 8 centrow,
umozliwiajacy wspotprace z klientami detalicznymi w calej Polsce. Przetwory Indykpolu sg
obecne na potkach wigkszos$ci hipermarketow, supermarketéw oraz sieci sklepow dyskontowych w
Polsce. Sg rowniez dostepne w znanych sklepach delikatesowych oraz specjalistycznych.

W minionym roku Indykpol zwigkszyt o 5,7% eksport wyrobéw przetworzonych. Na rynkach
zagranicznych ulokowano okoto 15% produkowanych przetworéw. Od lat gtbwnymi odbiorcami
zagranicznymi sg klienci z krajow Unii Europejskiej. Najwigkszy udziat mialy Wielka Brytania,
Irlandia i Niemcy. Spoétka posiada réwniez uprawnienia eksportowe na rynek chinski. Ze wzgledu
na wprowadzone w sierpniu minionego roku embargo na eksport produktow spozywczych w tym
drobiu na rynek rosyjski Spotka tylko w pierwszej potowie roku wykorzystywata posiadane
uprawnienia eksportowe na ten rynek. Aby nawigza¢ kontakty handlowe z nowymi kontrahentami
menagerowie z dziatu eksportu uczestniczyli w ubieglym roku w wyjazdach, targach 1 wystawach
zagranicznych.

14) Informacja o Zrodla zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i
ushugi

W 2014 roku Grupa Indykpol zwigkszyta produkcj¢ ubojowa do 128 tys. ton. W poréwnaniu do
poprzedniego roku uboje indykow zwigkszyta 0 12,5% a uboje kurczat 0 7,7%. Produkcja ubojowa
realizowana byla w dwoch zaktadach: w Olsztynie i w Lublinie. Zaktad w Olsztynie prowadzi
uboje indykéw 1 kurczat, wyposazony jest w dwie wyspecjalizowane linie ubojowe, jedng
dostosowang do uboju indykdéw oraz druga do uboju kurczat. Procesy obrobki drobiu
kontynuowane sa na dwodch odrebnych liniach elementowania, dostosowanych do gatunkow
ubijanego drobiu. Zaktad produkcyjny w Lublinie specjalizuje si¢ w produkcji kurczat, sezonowo
w II potowie roku prowadzi uboje gesi. Wyposazony jest w nowoczesne linie do uboju i dzielenia
kurczat oraz odrgbng lini¢ dostosowang do uboju drobiu wodnego. Oba zaktady stale pracuja nad
poprawa wskaznikéw produkcyjnych oraz jakosci produkowanego migsa.

Produkcja produktéw  wedliniarskich 1 garmazeryjnych oraz przetworzonych migs
konfekcjonowanych realizowana jest na wydziatach: przetworstwa i garmazeryjnym w zakladzie
w Olsztynie. Uwzgledniajac szerokg palete oferowanych parowek oraz rosnace zamowienia zaktad
w Olsztynie wyspecjalizowat si¢ w produkcji parowek 1 pasztetow drobiowych, produkuje rowniez
wysokiej jako$ci migsa pakowane w systemie QAFP.

Oferte¢ przetworéow oferowanych pod marka Indykpol uzupelnia podmiot zalezny Lubuskie
Zaktady Drobiarskie ,,Eldrob” SA, ktora produkuje przetwory drobiarskie na zamowienia dziatu
sprzedazy Emitenta. Zaktad w Swiebodzinie produkuje szeroki asortyment wedlin drobiowych
oferowanych przez Grupe Indykpol w tym: kietbasy podsuszane, szynki, wedzonki, kietbasy
cienkie, kietbasy kanapkowe oraz produkty typu convenience. Jest rOwniez wytworcg przetworow
kierowanych na eksport.

Zaopatrzenie w pasze dla wszystkich wiasnych ferm tuczowych i rodzicielskich oraz licznej grupy
ferm kontrahentdw zapewniata spotka zalezna Nutripol Sp. z 0.0. Efektem S$cislej wspotpracy
wytworni z fermami 1 elastycznego reagowania na potrzeby ptakoéw byty bardzo dobre wyniki
produkcyjne na fermach wtasnych oraz kontrahentow.

Dostawy wysokiej jakosci pisklat indyczych zabezpieczal Osrodka Hodowli Indykow we
Frednowach, prowadzacy wylegi w oparciu o jaja pochodzace z wlasnej hodowli rodzicielskie;j.

11



SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ INDYKPOL W 2014 ROKU

Piskleta kurczgce pochodzity z dwoch zaktadach wylegowych zlokalizowanych w Turce koto
Lublina oraz w Brzesku niedaleko Krakowa. Produkcja pisklat w obu zaktadach oparta jest na
jajach wylegowych produkowanych na fermach wspotpracujacych hodowcow. Oba zaklady
sprzedaty na rynku prawie 20 mln sztuk pisklat kurczecych.

Produkcja zywca drobiowego na wilasnych fermach Indykpol zajmuje si¢ od 22 lat. Obecnie
odchoéw drobiu prowadzi w 13 obiektach fermowych o acznej powierzchni 120 tys. m?. Fermy
wlasne dostarczyly 17,2 tys. ton zywca drobiowego w tym 87,5% stanowity indyki. Dostawy z
wlasnych ferm zabezpieczyly okoto 28% ubijanego Zywca indyczego oraz ponizej 9% zywca
kurczecego, trafiajacego do zaktadu w Olsztynie. Produkcja ubojowa w Filii w Lublinie w catosci
oparta byta na zywcu kurczgcym pozyskiwanym od niezaleznych hodowcoéw drobiu. W 2014 roku
Spotka nabyta od Agencji Nieruchomosci Rolnych ferme drobiu w Trekusku. Obiekt liczy prawie
40 tys. m? powierzchni hodowlanej 1 dotychczas byt uzytkowany na podstawie umowy dzierzawy.

15) Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta

Od 1 lipca 2014 roku Zarzad Spotki wdrozyt Polityke Zarzadzania Ryzykiem Walutowym w celu
zabezpieczenia otwartych pozycji walutowych w dluzszych okresach (do 2 lat) oraz czg¢sciowego
zniwelowania wptywu zmian kurséw walut na biezace wyniki finansowe. W ramach przyjetej
Polityki Spotka zawarta w ubiegtym roku kilka transakcji forward oraz umow na zerokosztowe,
symetryczne transakcje sprzedazy opcji Call i zakupu opcji Put.

W dniu 5 sierpnia 2014 roku Spétka zawarla nastepujace umowy:

A) z Bankiem PeKaO SA umowe na transakcje forward:

1. 1.500.000 EUR- kurs forward 4,2120 z data wygasnigcia 2015-01-30

2. 1.500.000 EUR- kurs forward 4,2185 z datg wygasnigcia 2015-02-27

3. 1.500.000 EUR- kurs forward 4,2260 z datag wygasnigcia 2015-03-31

4. 1.500.000 EUR- kurs forward 4,2320 z datg wygasnigcia 2015-04-30

5. 1.500.000 EUR- kurs forward 4,2385 z datg wygasnigcia 2015-05-31

6. 1.500.000 EUR- kurs forward 4,2460 z datg wygasnigcia 2015-06-30

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 9.000 tys. EUR, co stanowi
rownowartos¢ kwoty 37.511 tys. zi. Umowa nie zawiera specyficznych warunkow odbiegajacych
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych
kar umownych.

B) z Bankiem PKO BP S.A. umowe na zerokosztowe, symetryczne transakcje sprzedazy opcji Call
i zakupu opcji Put:

1. 400.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,4300 z data wygasnigcia 2015-09-28

2.400.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,4300 z data wygasnigcia 2015-10-28

3.400.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,4300 z data wygasnigcia 2015-11-26

4. 400.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,4300 z datg wygasniecia 2015-12-29

5.400.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,4300 z data wygasnigcia 2016-01-27

6. 400.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,4300 z datg wygasniecia 2016-02-25

7.400.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,4300 z data wygasnigcia 2016-03-29

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 5.600 tys. EUR (po 2.800 tys. EUR
dla kazdego rodzaju opcji), co stanowi rownowarto$s¢ kwoty 23.340 tys. zt. Umowa nie zawiera
specyficznych warunkow odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych. Kryterium uznania ww. uméw za
znaczace stanowi przekroczenie przez przedmiot umow wartosci 10 % kapitatow witasnych
Emitenta.

Dnia 28 pazdziernika 2014 roku Spoétka zawarla, w ramach przyjetej Polityki Zarzadzania
Ryzykiem Walutowym, nastgpujace umowy:
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A) z Bankiem PeKaO SA umowe¢ na zerokosztowe, symetryczne transakcje zakupu opcji Put i
sprzedazy opcji Call:

. 500.000 EUR — Put 4,2200 — Call 4,3705 z data wygasnigcia 2015-10-28

500.000 EUR — Put 4,2200 — Call 4,3845 z datg wygasni¢cia 2015-11-26

500.000 EUR — Put 4,2200 — Call 4,3980 z data wygasnigcia 2015-12-29

500.000 EUR — Put 4,2200 — Call 4,4110 z data wygasni¢cia 2016-01-27

500.000 EUR — Put 4,2200 — Call 4,4250 z data wygasnigcia 2016-02-25

500.000 EUR — Put 4,2200 — Call 4,4390 z data wygasni¢cia 2016-03-29

500.000 EUR — Put 4,2200 — Call 4,4520 z data wygasnigcia 2016-04-27

500.000 EUR — Put 4,2200 — Call 4,4665 z datg wygasni¢cia 2016-05-27

. 500.000 EUR — Put 4,2200 — Call 4,4800 z data wygasnigcia 2016-06-28

10 500.000 EUR — Put 4,2200 — Call 4,4940 z datg wygasni¢cia 2016-07-27

11. 500.000 EUR — Put 4,2200 — Call 4,5095 z datg wygasnigcia 2016-08-29

12. 500.000 EUR — Put 4,2200 — Call 4,5220 z datg wygasniecia 2016-09-28

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 6.000.000 EUR (po 3.000.000 EUR
dla kazdego rodzaju opcji), co stanowi rownowartos¢ kwoty 25.360.800 zt. Umowa nie zawiera
specyficznych warunkow odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

B) z Bankiem PKO BP SA umowe na zerokosztowe, symetryczne transakcje zakupu opcji Put i
sprzedazy opcji Call:

. 500.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,4015 z data wygasnigcia 2015-12-29

500.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,4145 z datg wygasnigcia 2016-01-27

500.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,4285 z data wygasni¢cia 2016-02-25

500.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,4425 z datg wygasnigcia 2016-03-29

500.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,4557 z data wygasni¢cia 2016-04-27

500.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,4704 z datg wygasnigcia 2016-05-27

500.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,4841 z data wygasni¢cia 2016-06-28

500.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,4975 z data wygas'nie;cia 2016-07-27

. 500.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,5128 z data wygasni¢cia 2016-08-29

10 500.000 EUR — Put 4,2300 — Call 4,5264 z data wygasnigecia 2016-09-27

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 5.000.000 EUR (po 2.500.000 EUR
dla kazdego rodzaju opcji), co stanowi rownowarto$¢ kwoty 21.134.000 zt. Umowa nie zawiera
specyficznych warunkow odbiegajacych od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu
transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

C) z Bankiem Mbank S.A. umowe na transakcje forward:

1. 1.000.000 EUR- kurs forward 4,2680 z data wygasnigcia 2015-07-31

2.1.000.000 EUR- kurs forward 4,2725 z datg wygasnigcia 2015-08-28

3. 1.000.000 EUR- kurs forward 4,2775 z datag wygasnigcia 2015-09-30

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 3.000.000 EUR, co stanowi
réwnowartos¢ kwoty 12.680.400 zt. Umowa nie zawiera specyficznych warunkéw odbiegajacych
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych
kar umownych.Kryterium uznania ww. umow za znaczace stanowi przekroczenie przez przedmiot
umoéw wartosci 10 % kapitatow wiasnych Emitenta.

©CoNoO~WNE

©CoNoO~WNE

W minionym roku Spétka zawarta nastepujace znaczace umowy kredytowe:

A) W dniu 19 sierpnia 2014 r. Spotka zawarta znaczaca umowe z Raiffeisen Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest udzielenie Spotce kredytu w kwocie 30 min PLN
z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kredyt moze zostaé wykorzystany w
PLN oraz w EUR do rownowarto$ci 24 mln PLN. Umowa zostala zawarta na okres 3 lat.
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Zabezpieczeniem sptaty udzielonego kredytu jest hipoteka do sumy 45 min PLN ustanowiona na
nieruchomosci Spotki potozonej w Lublinie przy ulicy Zimnej 2 wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej i pelnomocnictwo do Rachunku biezacego i innych rachunkéw Kredytobiorcy w
Banku. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w
umowach kredytowych. Za kryterium uznania umowy za znaczacag przyjeto 10% kapitatlow
wlasnych Spoiki.

B) W dniu 29 sierpnia 2014r. Spotka zawarta aneks do umowy kredytowej z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem aneksu jest obnizenie kwoty kredytu
odnawialnego z 30 min ztotych do 15 mln ztotych.

Zabezpieczeniem splaty udzielonego kredytu jest hipoteka do sumy 22,5 mln zt z wpisem na |
miejscu na nieruchomosci gruntowej oddanej w uzytkowanie wieczyste Lubuskich Zakladow
Drobiarskich ,,Eldrob” S,A. (spotka zalezna) zabudowanej budynkiem stanowigcym odrebng
nieruchomo$¢, polozonej w miejscowosci Swiebodzin wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej. Z uwagi na zmniejszenie wartosci kredytu warto$¢ hipoteki ulegta zmniejszeniu
z kwoty 45,0 mln zt do 22,5 mln zt.

Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych w umowach
kredytowych. Za kryterium uznania umowy za znaczaca przyjeto 10% kapitatow wlasnych Spoiki.

C) W dniu 5 wrze$nia 2014 r. Spotka zawarta z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowg o
kredyt w rachunku biezacym do kwoty 15 mIn PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dzialalnos$ci. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat.

Zabezpieczeniem sptaty udzielonego kredytu jest hipoteka umowna taczna do kwoty 18 min
zt, ustanowiona na nieruchomosciach Spoftki tj. na :

- bedacej w uzytkowaniu wieczystym INDYKPOL S.A. nieruchomosci gruntowej, potozone;j
w miejscowosci Lublin, Al. Spotdzielczosci Pracy 40, stanowiacej dziatke numer 11 o obszarze
0,2793 ha, oraz na nieruchomosciach budynkowych bedacych wiasnoscia INDYKPOL Spotki
Akcyjnej, posadowionych na tym gruncie, stanowigcych odrebng nieruchomos$¢, dla ktérych to
nieruchomosci gruntowej 1 budynkowej Sad Rejonowy Lublin-Zachéd w Lublinie X Wydziat
Ksigg Wieczystych prowadzi ksigge wieczystg nr LU11/00149155/5,

- bedacej w uzytkowaniu wieczystym INDYKPOL S.A. nieruchomos$ci gruntowej, potozone;j
w miejscowosci Turka gmina Wolka, stanowigcej dziatke numer 1664/2 o obszarze 2,0855 ha oraz
na nieruchomosciach budynkowych bedacych wilasnoscia INDYKPOL Spotki  Akcyjne;,
posadowionych na tym gruncie, stanowigcych odrebng nieruchomos$¢, dla ktorych to
nieruchomosci gruntowej 1 budynkowej Sad Rejonowy Lublin-Wschdéd w Lublinie z siedzibg w
Swidniku V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta nr LU11/00099690/1,

- bedacej w uzytkowaniu wieczystym INDYKPOL S.A. nieruchomos$ci gruntowej, potozone;j
w obrebie Biesal, gmina Gietrzwald, powiat olsztynski, stanowigcej dziatki o numerach 262/6 i
262/9 o obszarze 31,2471 ha oraz na nieruchomosciach budynkowych bedacych wilasno$cia
INDYKPOL Spotki Akcyjnej, posadowionych na tym gruncie, stanowigcych odrgbna
nieruchomos¢, dla ktorych to nieruchomosci gruntowej 1 budynkowej Sad Rejonowy w Olsztynie
VI Wydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr OL10/00034404/2,

- bedacej wiasnoscig INDYKPOL S.A. zabudowanej nieruchomos$ci gruntowej, potozonej w
Januszkowie, gm. Koztowo, stanowigcej dziatki o numerach 22/34, 27/3 1 27/4 o obszarze 10,4599
ha, dla ktorej to nieruchomosci gruntowej Sad Rejonowy w Olsztynie XIV Zamiejscowy Wydziat
Ksigg Wieczystych z siedzibg Nidzicy prowadzi ksiege wieczystag nr OL1N/00017300/7.
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Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych w umowach
kredytowych. Za kryterium uznania hipoteki za znaczaca przyjeto 10% kapitatow wilasnych
Spotki.

16) Informacje o umowach kredytow i pozyczek;

Szczegotowe informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych przez Grupe kredytach z podziatem
uwzgledniajagcym terminy sptaty, walute w jakiej kredyt zostal zaciggnigty oraz wskazaniem
przeznaczenia i kredytodawcy, znajduja si¢ w nocie nr 34 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego — Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki.

17) Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

Na dzien 31.12.2014 r. Indykpol nie miat naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek. W 2013 roku
Indykpol SA zaciggnat pozyczke w tacznej kwocie 9,0 min zt od ,,Indykpol Brand Management”
Sp. z 0.0. Sp. komandytowa, na koniec roku kwota niesptacona wynosita 8 ,9 mln z1.

18) Informacje o poreczeniach i gwarancjach,

W 2014 roku podmiot dominujgcy udzielit porgczenia na kwote 10 000 tys. zt na rzecz podmiotu
zaleznego - Nutripol Sp. z 0.0. Na koniec 2014 roku Emitent udzielal aktywnych porgczen na
taczng kwote 28 598 tys. zl, wszystkie porgczenia zostaly udzielone na rzecz podmiotow
zaleznych. W poréwnaniu do stanu na koniec 2013 roku, ogdlna kwota udzielonych porgczen oraz
poreczen udzielonych podmiotom zaleznym zmniejszyla si¢ o 4 604 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Indykpol SA korzystal z poreczen udzielonych przez spotki
zalezne W kwocie 94 386 tys. zt, w tym Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,,Eldrob” udzielaty
porgczen na kwote 1 852 tys. zi, Nutripol Sp. z 0.0. na 42 395 tys. zt i ,,Indykpol Brand
Management” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w kwocie 50 139 tys. zt.

19) Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji

Indykpol SA nie emitowata akcji w okresie sprawozdawczym ani nie wykorzystywata wptywow z
emisji przeprowadzonych w poprzednich okresach sprawozdawczych.

20) Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w
raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow

Emitent nie publikowal prognozy wynikow Grupy Kapitatlowej na 2014 rok. Nie publikowat
rowniez sprawozdania za IV kwartat 2014 roku. Stosownie §102 ust. 1 Rozporzadzenia ws.
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.) Grupa jest
zwolniona z obowiazku publikowania raportu kwartalnego za IV kwartal 2014 roku poniewaz
raport roczny 1 skonsolidowany raport roczny zostaly opublikowane w ciggu 80 dni od
zakonczenia roku obrotowego.

21) Ocena, zarzadzania zasobami finansowymi

W 2014 roku warto$¢ kapitatu wlasnego zwiekszyta si¢ 0 9,9 % do poziomu 180 240 tys. zt.
Udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu majatku Grupy wzrést z 37,1 % do 40,8%. Poziom
zobowigzan dhugoterminowych zwigkszyt si¢ o 36,8% a kwota zobowigzan krétkoterminowych
zmniejszyta si¢ o 45,8%.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej daje podstawy do pozytywnej oceny przysztej zdolnosci
Grupy do wywiazywaniu si¢ z zobowigzan platniczych, tak wobec instytucji finansowych jak 1
dostawcow. Grupa posiada peing zdolnos¢ platniczg, na biezagco wywigzuje si¢ z terminow
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ptatnosci wynikajacych z uméw bankowych, faktur, itp. Zintegrowany system zarzadzania BAAN
umozliwia Spoitce biezacg kontrole zawieranych transakcji i ograniczenie sprzedazy dla
niewiarygodnych klientow.

22) Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W pazdzierniku 2014 r. Grupa Indykpol przyjeta ramowy program inwestycyjny, ktory bedzie
realizowany w najblizszych czterech latach. Zaklada on modernizacj¢ posiadanych zaktadow
ubojowo-przetworczych oraz inwestycje w sferze surowcowej (piskleta i pasza). Celem
planowanych inwestycji jest osiggniecie maksymalnej efektywno$ci we wszystkich obszarach
dziatania Spoétki oraz uzyskanie pozycji wybitnie konkurencyjnego producenta w wybranych
obszarach. Inwestycje te maja umozliwi¢ Spotce istotne zwigkszenie przychodéw, marzy i udziatu
w rynku. Program inwestycyjny zaktada migdzy innymi zwigkszenie mocy produkcyjnych o 40%
w ciggu czterech lata, a w okresie siedmiu lat nawet ich podwojenie. Na realizacj¢ inwestycji
Zarzad planuje przeznaczyé kwote 200 min zt. Zroédtem finansowania inwestycji beda $rodki z
amortyzacji, zyski wypracowane w najblizszych latach oraz kredyty.

Przy spetnieniu gltéwnych zalozen planu finansowego na 2015 rok Spotka nie powinna mie¢
probleméw ze sfinansowaniem planowanych nakladéw, zostang one sfinansowane biezaca
amortyzacja, biezacymi dochodami z dzialalno$ci operacyjnej, leasingiem Iub kredytami
bankowymi. W 2014 roku na inwestycje majatkowe Indykpol S.A. przeznaczyta 21,5 min zi,
Grupa Kapitatowa Indykpol 26,0 mln zt.

23) Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dzialalnosci

W sierpniu 2014 roku Rosja wprowadzita zakaz importu ptodow rolnych i artykutow spozywczych
z krajow UE, USA, Kanady, Australii i Norwegii. Embargo obj¢to rowniez sprzedaz drobiu
$wiezego, schtodzonego 1 mrozonego oraz kietbas i wyrobéw miegsnych oraz potproduktéw do ich
produkcji. Zakaz zostal wprowadzony na rok. Nie wptynat jednak znaczaco na sytuacje branzy
drobiarskiej w Polsce, na rynek rosyjski trafiato wczesniej zaledwie okoto 1,5% eksportowanego
z Polski drobiu.

Dominujaca pozycje¢ w eksporcie Spotki zajmuja kraje UE, do ktorych trafilo 95%
eksportowanych produktow. Spoétka wspotpracuje réwniez z partnerami z krajow dalekiego
wschodu oraz Afryki. Do czasu wprowadzenia zakazu eksportu drobiu Spotka eksportowata na
rynek rosyjski przetwory drobiowe i migso drobiowe. W sprzedazy zagranicznej Indykpolu
eksport do Rosji w 2014 roku stanowit 1,5%. Z tego wzgledu wprowadzenie embarga rosyjskiego
nie wplyneto znaczaco na sprzedaz i1 sytuacje finansowa Spotki.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily inne niz opisane powyzej zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktore miatyby znaczny wptyw na wyniki osiggniete przez Spotke.

24) Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsi¢biorstwa

Wedtug danych IERiGZ, produkcja migsa drobiowego w Polsce w 2014 r. osiggnela poziom
1825 tys. ton i wzrosta o 10 %. W ten sposob Polska uzyskata pozycje jednego z gtdéwnych
graczy na rynku UE. Polscy producenci drobiu systematycznie umacniajg swojg pozycje na rynku
wspolnotowym, gdzie kierowane jest ponad 34% produkcji. Zdolnosci produkcyjne polskich
zaktadow drobiarskich sa na tyle duze, ze wystarczaja na zaspokojenie popytu krajowego oraz
pozwalajg Systematycznie rozwija¢ sprzedaz zagraniczng. Od wejscia Polski do UE w 2004 r.
produkcja drobiu w Polsce zwigkszyta si¢ 2,5-krotnie.
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Branza drobiarska dobrze wykorzystala okres przedakcesyjny oraz minione 10 lat po wejsciu
Polski do struktur UE. Zwigkszyta zdolnosci produkcyjnych oraz wdrozyta wysokie standardy
jakosciowe. Polska infrastruktura drobiarska jest obecnie na dobrym poziomie europejskim.
Polski drob stat si¢ konkurencyjny na rynkach europejskich jako$ciowo i1 cenowo. Jest
produkowany zgodnie z najwyzszymi standardami i obowiazujacymi w UE regulacjami prawnymi,
dlatego jest tak ceniony i poszukiwany zarowno w kraju, jak 1 poza jego granicami.

Krajowa konsumpcja drobiu w 2014 roku byta na poziomie 26,9 kg na osobe. Wedlug ekspertow
IERIGZ w 2015 r. spozycie moze osiagna¢ nawet 27,2 kg na osobe. Rosnace zainteresowanie
drobiem wigze si¢ ze stosunkowo niska ceng w poréwnaniu Z pozostatymi gatunkami migsa. Jest
ona efektem relatywnie krotkiego procesu produkcji i lepszej konwersji paszy na kg przyrostu
migsa. Ponadto konsumenci postrzegaja to migso jako zdrowe i fatwe do przygotowania.

Polski dréb cieszy sie sporym zainteresowaniem szczegodlnie na rynku unijnym, trafia tam 80%
eksportu tego migsa. Przewage konkurencyjng polski drob wykorzystuje takze na rynkach poza
UE. Polska jest juz trzecim - po Francji i Holandii - eksporterem drobiu poza UE. Udziat Polski w
unijnym eksporcie drobiu na rynki trzecie zwigkszyt si¢ z 8% w 2013 r do 12% w 2014 r. W
minionym roku najwig¢kszy wzrost odnotowano gtownie w dostawach do Beninu i Hongkongu.

Konsumpcja migsa drobiowego ro$nie mimo ciagltego rozpowszechniania mitu o faszerowaniu
drobiu réznymi $rodkami chemicznymi. Caty proces produkcji drobiu od pola przez fermy,
ubojnie i przetwornie do sklepowej lady, jest pod Scista kontrola stuzb zootechnicznych,
weterynaryjnych i sanitarnych. Od wstapienia Polski do Unii Europejskiej tancuch pokarmowy
drobiu jest doktadnie kontrolowany i w peini dokumentowany. Od tego czasu obowigzuje W
Polsce zakaz uzywania maczek zwierzgcych do produkcji pasz dla drobiu. Od 2006 roku
obowigzuje takze zakaz stosowania w paszach stymulatorow wzrostu. Ewentualne leczenie stada
antybiotykiem odbywa si¢ pod Scista kontrolg lekarza weterynarii z rygorystycznym
przestrzeganiem okresow karencji. Systematycznie prowadzone kontrole migsa drobiowego nie
stwierdzajg zawarto$ci zadnych z tych substancji. Ptaki rosng szybko dzigki postepowi
genetycznemu, optymalnie zbilansowanej paszy oraz nowym technologiom zapewniajacym
wysoki komfort zycia.

Podawanie substancji aktywnych objete jest ogolnopolskim monitoringiem. W przypadku
zidentyfikowania niedozwolonej substancji w migsie drobiowym dostgpnym na rynku, cata
oznaczona partia jest usuwana z tancucha dystrybucyjnego. Hodowcy i producenci drobiu
nieprzestrzegajacy powyzszych zasad, famia obowigzujace prawo i sa surowo karani.

Dodatkowo, jako$¢ i bezpieczenstwo polskiego migsa drobiowego chroniona jest w ramach
obowigzujacego w naszym kraju od kwietnia 2013 r. programu ,,Zero tolerancji" prowadzonego z
inicjatywy Gtoéwnego Lekarza Weterynarii. Dzialanie to obejmuje bardziej intensywne, niz
zakladaja to przepisy unijne, kontrole na kazdym etapie produkcji drobiu. Jego celem jest
wyeliminowanie nieuczciwych praktyk producentow i przelamanie rutyny w kontrolach
weterynaryjnych, prowadzace do podwyzszenia bezpieczenstwa zdrowotnego i wysokiej jakosSci
polskiego migsa drobiowego. Obowigzkiem jest rowniez zapewnienie ochrony i dobrostanu,
rozumiane jako traktowanie zwierzat zgodnie z ich szczegdlnymi potrzebami wynikajacymi z
bycia istotami wspotzyjacymi.

Po dniu 31.12.2014 roku nie wystapity inne zdarzenia, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
Znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Indykpol SA.
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25) Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem
emitenta i jego grupg kapitalowa;

Z dniem 1 stycznia 2014 roku Grupa Indykpol wdrozyta nowy model zarzadzania oparty na
podziale biznesu na dwie Dywizje produkcyjno-sprzedazowe. Dziatanie Dywizji wspierajg dziaty
pelnigce naczelne funkcje, tzn.: finansowo-ksiegowy, marketingowo-reklamowy, personalno-
administracyjny, techniczno-inwestycyjny, controllingu oraz ds. systemow jakosci.

Istota nowego modelu jest oparta na konkurencyjnosci oferty. Kazda z Dywizji kieruje na rynek
wlasng oferte asortymentowo-cenowa a ich wzajemne rozliczenia sg oparte na cenach rynkowych
migs uzywanych do przetworstwa. Celem transformacji jest optymalizacja kosztow procesOw
gospodarczych prowadzonych w przedsigbiorstwie, zwickszenie marzy handlowej oraz poprawa
wynikow finansowych Spotki.

26) Umowy miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi

Umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzadzajagcymi nie przewiduja zadnych
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez
przejecie.

27) Informacja o wynagrodzeniach

Szczegdtowe informacje o wartosci wynagrodzen, nagréd lub innych korzysci, wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsicbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one zaliczane w koszty, czy
tez wynikaty z podziatu zysku; z uwzglednieniem oddzielnie danych o wartosci wynagrodzen i
nagréd otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wiadzach jednostek podporzadkowanych,
zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym w dziale 39 — Wynagrodzenie Zarzadu 1 Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujace;.

28) Akcje (udzialy) emitenta oraz w jednostkach powigzanych emitenta,
bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spolke, osoby zarzadzajace i nadzorujace posiadaja
tacznie 28 040 akcji Indykpol SA, o tacznej wartosci nominalnej 140 200,- zt oraz nie posiadaja
akcji ani udzialow w spotkach zaleznych od Emitenta lub z nim powiazanych (nie dotyczy
podmiotu dominujacego w stosunku do Emitenta).

Pan Piotr Kulikowski — Prezes Zarzadu Indykpol SA jest wihascicielem 5106 akcji Indykpolu o
wartosci nominalnej 25 530,00 zt,

Pan Feliks Kulikowski — Prezes Rady Nadzorczej Spotki posiada 17 237  akcje o wartoSci
nominalnej 86 185,00 zt.

Pani Dorota Madejska — Wiceprezes Rady Nadzorczej Spotki posiada 2697 akcji o wartosci
nominalnej 13 485 zt.

Pan Andrzej Dorosz — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki posiada 3000 akcji o warto§ci nominalne;j
15 000,00 zt.

W 2014 roku Spotka otrzymata cztery zawiadomienia w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. nr 183 poz. 1538) o nabyciu
akcji spotki. Po zamknigciu okresu sprawozdawczego Emitent otrzymal dodatkowo pigé
zawiadomien. Transakcje zostaly zawarta na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Warto$§ciowych w Warszawie w trybie sesyjnym zwyklym. Informacj¢ o otrzymanych
zawiadomieniach Spotka przekazata raportami biezacymi do wiadomosci publiczne;.
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29) Zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy;

Sktad kluczowych akcjonariuszy Indykpol S.A. od lat jest stabilny. W 2014 roku Spotka Akcyjna
Rolmex razem z podmiotem zaleznym — Warminsko-Mazurskim Handlem Migedzynarodowym Sp.
Z 0.0. - posiadala 1958 545 akcji spoiki, ktore dawaly prawo do 82,59% glosow na walnym
zgromadzeniu. Trzecim znaczacym akcjonariuszem, posiadajacym powyzej 5% gloso6w na walnym
zgromadzeniu, byl Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zgodnie z
informacjg tego akcjonariusza na rachunkach jego klientow znajdowato si¢ 389 929 akcji Indykpol
S.A., co stanowito 5,82% ogolnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu. W poroéwnaniu do roku
poprzedniego Legg Mason nieznacznie zwigkszyl swoje zaangazowanie.

Sktad akcjonariatu Indykpol S.A. na dzien przekazania Skonsolidowanego Raportu Rocznego za
2014 roku.

Nazwa podmiotu Posiadane % udzial w Liczba % w ogoélnej
akcje kapitale glosow liczbie glosow
zakladowym
Rolmex S.A. 1804 129 57,74 4 897 629 73,12
WMHM Sp. z 0.0. (podmiot
zalezny od Rolmex S.A.) 154 416 4,94 634 416 9,47

Legg Mason Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych

S.A. 389 929 12,48 389 929 5,82
Pozostali 776 026 24,84 776 026 11,59
Razem 3124 500 100,00 6 698 000 100,00

Emitent nie posiada zadnych informacji o umowach, w wyniku ktorych moga w przyszlosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Spotka
nie jest obecnie emitentem obligacji ani obligacji zamiennych na akcje.

30) Polityka zatrudnienia

Indykpol nalezy do grona najwigkszych pracodawcow w Olsztynie 1 wojewodztwie warminsko-
mazurskim. Zatrudnia bezposrednio okoto 1000 oséb, posrednio pelni obowiazki pracodawcy
wobec ponad 1600 osob. Spotka podobnie jak wigkszos¢ duzych firm na rozwinietych rynkach,
wspoOlpracuje z szerokg rzesza mniejszych firm, ktére §wiadcza dla niej ustugi.

Firma ktadzie nacisk na przestrzeganie obowigzujacych norm prawnych oraz obowigzkow duzego
pracodawcy. Wszelkie problemy i spory wewngtrzne rozwigzywane sa w drodze negocjacji.
Realizowana polityka ptacowa zaktada takie ksztalttowanie wynagrodzen, aby zmotywowani byli
zarOwno pracownicy najnizszych szczebli, jak 1 poszukiwani specjaliSci. Indykpol realizuje
zarzadzanie przez cele, a stosowane systemy premiowania i motywowania pracownikéw oparte sg
na wynikach ich pracy.

Grupa stale poprawia bezpieczenstwo pracy, dazy do ograniczania zarowno czestotliwosci jak i
cigzkosci wypadkow. Polepsza warunki pracy i komfort pracownikéw w czasie przygotowania do
pracy, pracownicy maja do dyspozycji nowoczesne 1 wygodne szatnie. Dba réwniez o dobrg
atmosfere pracy.

Indykpol zawsze dbal o dobre wyszkolenie pracownikéw. W ostatnich latach korzystal z
mozliwosci jakie daja szkolenia finansowane z Europejskiego Funduszu Spotecznego w ramach
Sektorowego Programu Operacyjnego Rozw6j Zasoboéw Ludzkich. Szkolenia zyskaty uznanie
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pracownikow, a ich efektywno$¢ zostala wysoko oceniona przez instytucj¢ nadzorujaca - PARP.
Ich efektem jest wyzsza jako$¢ 1 wydajnos¢ pracy.

Grupa oferuje swoim pracownikom kompleksowa opieke¢ medyczng przy wspoOtpracy z firma
Polmed S.A. Od 1 lutego 2008 roku kazdy pracownik Grupy Indykpol wraz z rodzing moze
przystapi¢ do programu dodatkowych $wiadczen zdrowotnych, gwarantujacego dostep do ushug
medycznych o wysokim standardzie w gtdwnych miastach funkcjonowania Grupy.

31) Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

Spotka nie realizuje programéw akcji pracowniczych i nie ma wdrozonych systemow ich kontroli.

32) Inwestycje proekologiczne

Inwestycje chronigce srodowisko naturalne od lat znajduja si¢ w sferze zainteresowania Indykpolu.
Spotka poszukiwata rozwigzan technologicznych, ktore obnizg koszty energii potrzebnej do
procesdw produkcyjnych oraz technologii umozliwiajacych pozyskanie energii ze zrodet
odnawialnych. Poszukiwania te wykrystalizowatly si¢ w postaci kilku projektéw proekologicznych.

W 2003 roku Indykpol wdrozyt system odzysku ciepta z instalacji chtodniczej tzw. pompe ciepta
w zakladzie w Olsztynie. Obecnie technologie t¢ wykorzystuja wszystkie zaklady wchodzace w
sktad Grupy Indykpol. Umozliwita ona w zakladzie w Olsztynie zmniejszenie zuzycia miatu
weglowego o 3000 ton rocznie oraz obnizenie emisji gazow 1 pytéw z firmowych kottowni o okoto
30%. Pompa ciepta pozwala wykorzysta¢ cieplo z instalacji chtodniczej do podgrzewania zimnej
wody do temperatury ok. 55°C, uzywanej nastepnie do celéw technologicznych i socjalnych.
Dodatkowym efektem inwestycji jest znaczne obnizenie zuzycia wody do celow produkcyjnych.
Za realizacje tego projektu Indykpol zostat nagrodzony tytulem Ekolidera regionu warminskiego.

Kolejnym projektem byto zastosowanie nowej technologii opartej na procesie pirolizy pierza w
zaktadowej kotlowni w Olsztynie. Uzyskane w procesie jego utylizacji cieplo jest wykorzystywane
w procesach produkcyjnych w zaktadzie w Olsztynie oraz do ogrzewania. Przedsiewzi¢cie wigzato
sie¢ z budowa magazynu paliwa oraz ciggu technologicznego urzadzen do zgazowania pierza oraz
systemu odsiarczania i odpylania spalin. Zrealizowana w 2009 roku inwestycja obnizyla koszty
zwigzane z dotychczasowg utylizacjg ucigzliwych odpadow oraz przyniosta oszczednosci przez
zastgpienie ciepta pochodzacego ze spalania wegla kamiennego, energia uzyskiwang z odpadow.
Inwestycja zostata zrealizowana z zachowaniem réwnowagi przyrodniczej 1 ma pozytywny wpltyw
na $rodowisko naturalne. Nowa instalacja zostala wyposazona W supernowoczesny, zespolony
system odpylania 1 oczyszczania spalin, przede wszystkim ze zwigzkow siarki oraz chloru. W
rezultacie strumien odpadow zostal zredukowany o ok. 87%. Kotlownia zostala rowniez
wyposazona w urzadzenia do ciggltego pomiaru zanieczyszczen.

Indykpol zbudowal réwniez wlasne pod-czyszczalnie Sciekdw przy zaktadach w Olsztynie 1 w
Lublinie. Inwestycje te umozliwity istotng poprawe parametrow $ciekoOw poprodukcyjnych.

33) Dzialania prospoleczne

Indykpol wspiera liczne organizacje w realizacji projektow o charakterze prospotecznym,
propagujacych aktywny tryb zycia i wiedz¢ o zdrowym odzywianiu. Juz od kilku lat Indykpol
sponsoruje druzyne siatkarskg Indykpol AZS Olsztyn rywalizujaca w PlusLidze. Cenigc sportowe
pasje i wyzwania Indykpol zaangazowat si¢ takze w wyprawe kpt. Tomasza Cichockiego, ktory
podjal si¢ samotnego optyniecia §wiata jachtem INDYKPOL bez zawijania do portu. Wyprawa
pod hastem ,,Prawdziwy smak zycia” zakonczyta si¢ po 74 dniach, po dramatycznej walce
kapitana z silnym sztormem.

W ramach promowania zdrowego i1 $wiadomego odzywiania Indykpol — we wspolpracy z
ekspertami zywieniowymi — prowadzi serwis ,,Dowiedz si¢ wiecej” (www.dsw.indykpol.pl), na
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tamach ktérego podpowiada jak smacznie i zdrowo si¢ odzywia¢ oraz jak samodzielnie
komponowa¢ dobrze zbilansowane positki dla catej rodziny.

Przez 20 lat Indykpol zachecajac do konsumpcji drobiu i promujac wyroby drobiowe, zmienit
przyzwyczajenia kulinarne Polakow. W tym okresie spozycie miegsa i przetworow indyczych
zwigkszylo si¢ 10-krotnie, z okoto 0,5 kg do ponad 5 kg rocznie na jednego mieszkanca.
Konsumpcja drobiu wzrosta 4-krotnie. Obecnie $rednie spozycie migsa i1 przetworéw drobiowych
w Polsce wynosi 27,5 kg rocznie na osobg. Polacy coraz bardziej doceniaja walory wyrobow z
drobiu, zwlaszcza z migsa indyczego. Indykpol promujac mig¢so indycze przekonal Polakow do
jego waloréw oraz nauczyt sztuki przygotowania potraw z niego. Obecnie migso i przetwory
indycze sg skladnikiem codziennej diety Polakow, a ilo§¢ zarowno prostych, jak i1 bardzo
wyszukanych dan z migsa indyczego, ros$nie z kazdym rokiem.

34) Umowa zawarta z podmiotem uprawionym do badania sprawozdan
finansowych.

Stosownie do upowaznienia wynikajacego z przepisu art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowoS$ci oraz art.20 ust. 3  Statutu Spolki wyboru audytora dokonata Rada
Nadzorcza Spotki. Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Spoétki jest
firma BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postgpu 12. Firma BDO jest wpisana na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355. Zakres
badania objat:

e przeglad sprawozdania finansowego Indykpol S.A. za poétrocze konczace si¢ 30 czerwca 2014
roku,

e przeglad skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatlowej Indykpol S.A. za pdtrocze
konczace sie 30 czerwca 2014 roku,

e Dbadanie sprawozdania finansowego Indykpol S.A. za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2014 roku,

e oraz badanie sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Indykpol za rok konczacy si¢ 31
grudnia 2014 roku.

Zarzad zawart z BDO Sp. z 0.0. umowe¢ o dokonanie badania oraz przegladu sprawozdan
finansowych oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z zakresem okreslonym w
uchwale Rady Nadzorczej. Informacje dotyczace wynagrodzenia z tytutu umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Spoétki zostaty przedstawione w sprawozdaniu
finansowym w dziale 44.

BDO Sp. z 0.0. prowadzita wczes$niej przeglad 1 badanie sprawozdan finansowych, jednostkowych
i skonsolidowanych Spotki w latach 2000-2013. Okres wykonywania czynno$ci rewizji finansowej
w Spotce przez zadnego z kluczowych bieglych rewidentow nie byt dtuzszy niz 5 lat.

35) Oswiadczenia o rzetelnosci sprawozdania i wyboru audytora

Zarzad Indykpol S.A. w osobie Piotra Kulikowskiego - Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego
Spotki stosownie do zapiséw § 92 ust. 1 pkt 5) rozporzagdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz.U.2009.33.259) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poroéwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa grupy kapitalowej emitenta oraz jej wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
1 osiggnig¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka;
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Stosownie do zapiséw § 92 ust. 1 pkt 6) rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (Dz.U.2009.33.259) Zarzad Indykpol S.A. o§wiadcza, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej 1
niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi;

Piotr Kulikowski - Prezes Zarzadu Indykpol SA

Olsztyn, dnia 20 marca 2015 rok
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