SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDAN
ORAZ WNIOSKU ZARZADU INDYKPOL S.A. DOTYCZACEGO
POKRCIA STRATY ZA 2016 ROK. OCENA SYTUACJI SPOLKI.

Rada Nadzorcza Indykpol S.A. z siedzibg w Olsztynie dziala na podstawie przepiséw prawa,
Statutu Spolki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Zgodnie z art. 20 Statutu Spotki, Rada
Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dzialalnoscia Spélki. W szczegélnosci do jej zadan
nalezy ocena sprawozdan finansowych Spolki oraz sprawozdan Zarzadu w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzadu
dotyczgcych podziatu zyskow 1 pokrycia strat, a takze przekazywanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw tej oceny.

Cztonkowie Rady Nadzorczej dziataja w interesie spotki i kierujg sie w swoim postepowaniu
niezaleznoscig wlasnych opinii i osadow. Rada Nadzorcza w szezegdlnodci opiniuje strategie
spotki i weryfikuje prace zarzadu w zakresie osiagania ustalonych celéw strategicznych oraz
monitoruje wyniki osiggane przez spolke.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie przeprowadzonego badania i
zawiera opini¢ Rady Nadzorczej w sprawie nastgpujagcych dokumentéw przedktadanych przez
Zarzad Spolki Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Indykpol S.A:

1. Sprawozdanie finansowe INDYKPOL S.A. za 2016r.
2. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej INDYKPOL za 2016r.

3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej INDYKPOL w
2016r.

4. Wniosek Zarzadu Spotki w sprawie pokrycia straty za 2016r.

Sprawozdanie niniejsze zostalo sporzadzone stosownie do wymogdéw art. 382 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz art. 20 ust. 2 pkt 1 Statutu Spétki.

I. Badanie Sprawozdan finansowych oraz Sprawozdania z dzialalnosci w 2016 roku

Uchwatg Nr R/13/2016 podjeta w dniu 7 czerwca 2016r. Rada Nadzorcza wybrata BDO
Sp. z o0.0. na audytora Spotki i powierzyla jej przeprowadzenie badania sprawozdan
finansowych za 2016r. Powyzsze badanie dotyczyto nastepujacych dokumentéw
sporzgdzonych przez Zarzad Spotki:

1. Sprawozdanie finansowe INDYKPOL S.A. za 2016 r., obejmujgce:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016r., ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 528 119 tys. zt;

¢ sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy konczgcy sie¢ dnia 31 grudnia
2016 r., wykazujace catkowity dochod w wysokosci (2 217) tys. zk;

* sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 grudnia
2016 1., wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 3 242 tys. zt;

e sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy koniczacy sie dnia 31 grudnia
2016r., wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 22 025 tys. z;

e dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej INDYKPOL za 2016r.,
obejmujace:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
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‘e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2016 1., ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg 551 527 tys. zi;

e skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy konczacy sie
dnia 31 grudnia 2016 r., wykazujace catkowity doch6d w wysokosci 9 546 tys. zi;

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy
si¢ dnia 31 grudnia 2016 1., wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 6 783 tys.
zl;

e skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie

dnia 31 grudnia 2016r., wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote
23.281 tys. zl;

e informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoséci i inne informacje
objasniajgce.
4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki 1 Grupy Kapitatowej INDYKPOL w 2016r.

Na podstawie przedstawionych przez BDO Sp. z 0.0. wynikéw przeprowadzonego badania,
zawartych w nizej wymienionych dokumentach:

- Opinia i raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Indykpol S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016r.,

- Opinia i raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016r.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze sporzadzone przez Zarzad Spotki Sprawozdanie Finansowe
INDYKPOL S.A. za 2016r. oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatlowej INDYKPOL za 2016r. przedstawiaja rzetelnie i jasno informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki i Grupy Kapitatlowej na dzien 31 grudnia
2016r., jak tez wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016r.
Zostaty one sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami, ogloszonymi w formie rozporzadzef Komisji Europejskiej, a w zakresie
nicuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosei i
wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i sg zgodne z wplywajgcymi na tres¢
sprawozdan finansowych przepisami prawa obowigzujgcymi Spétke i Grupg Kapitatowa.
Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki i dziatalno$ci Grupy Kapitatowej sa kompletne w
rozumieniu art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia

' 28 stycznia 2014 poz. 133) a zawarte w nich informacje, pochodzgce ze zbadanych sprawozdan '
finansowych, sg z nim zgodne.

Rada Nadzorcza postanawia przedlozy¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy celem
zatwierdzenia:

1. Sprawozdanie finansowe INDYKPOL S.A. za 2016r.
2. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej INDYKPOL za 2016r.

3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej INDYKPOL w
2016r.
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Stosownie do decyzji walnego zgromadzenia Spotki z dnia 19 czerwca 2006r., Indykpol
sporzadza sprawozdania jednostkowe zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Od 21 maja 2013r. Rada Nadzorcza Spoétki funkcjonuje w skladzie 5-osobowym.
Uwzgledniajac powyzsze przestaly w ramach Rady funkcjonowaé Komitet ds. Audytu oraz
Komitet ds. Wynagrodzen 1 Nominacji, a dotychczasowe zadania ww. Komitetow wykonuje
Rada Nadzorcza bezposrednio. Rada Nadzorcza regularnie (co najmniej 2 razy w roku)
spotyka si¢ z audytorami badajacymi sprawozdania Spoétki oraz na biezgco (prawie co
miesigc) analizuje dane finansowe i wskazniki ekonomiczne.

II. Badanie wniosku Zarzadu Spélki w sprawie pokrycia straty za 2016 r.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 20 ust 2 pkt 2)
Statutu Spotki, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu Spotki w sprawie
pokrycia straty netto za 2016r. w kwocie 931 012,80 zi, (stownie: dziewiecset trzydziesci
jeden tysiecy dwanascie i 80/100) ztotych z kapitatu zapasowego.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dotozyla wszelkiej starannosci we wszechstronnym zbadaniu
przedlozonych jej przez Zarzad Spotki dokumentéw i przedktada niniejsze sprawozdanie
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy INDYKPOL S.A.

II1. Ocena sytuacji Spolki

Rok 2016 Grupa Kapitalowa Indykpol zamkneta przychodami ze sprzedazy w kwocie 1
327 038 tys. zl, zyskiem na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 15916 tys. zt oraz zyskiem
netto 9 546 tys. zt. W poréwnaniu do roku poprzedniego przychody Grupy wzrosty o 8,7%,
zysk na dzialalnosci operacyjnej spadt o 53,5 % a zysk netto o 60,0 %.

Podmiot dominujacy - Indykpol S.A. - osiggngt przychody w kwocie 1.336.922 tys. zl tys. zl,
zysk na dzialalnosci operacyjnej 1 483 tys. zl oraz stratg netto 931 tys. zl. Przychody Spotki
zwiekszyly si¢ 0 6,4%.

Na koniec grudnia 2016 r. Grupa dysponowata aktywami o wartosci 551 527 tys. zI. W
poréwnaniu do roku poprzedniego wartos¢ aktywow zwickszyta si¢ o 13,6 %. Rzeczowe
aktywa trwate miaty wartos¢ 268 713tys. zt i stanowity 48,7 % wartosci aktywow ogdtem. W
poréwnaniu do roku poprzedniego zwickszyly si¢ 0 22,0%. Aktywa obrotowe zwigkszyly si¢
0 6,3 % 1 wynosily 269 553 tys. 7.

W 2016 r. wartos¢ kapitatu wlasnego skonsolidowanego zwickszyta sie o 3,6 % do poziomu
208 825 tys. zl. Udzial kapitatu wlasnego w finansowaniu majgtku Grupy spadt z 41,6% do
37.9%. Poziom zobowigzan dlugoterminowych zwigkszylt sie o 7,2% a zobowiazan
krotkoterminowych o 13,3%.

Przez trzy lata Grupa Indykpol funkcjonowata z podzialem biznesu na dwie dywizje
produkcyjno-sprzedazowe: Dywizje Surowcowo-Migsng oraz Dywizje Migs Przetworzonych.
Aby zoptymalizowaé koszty marketingu i sprzedazy w Grupie od 1 maja br. dzialy sprzedazy
funkcjonujace do tej pory odrebnie w obszarze przetwordow i mies zostang potgczone w jeden
pion, ktory bedzie Scisle wspotpracowat ze spotka ,,Indykpol Brand” Sp. z 0.0. zapewniajaca
ustugi marketingowe w Grupie.

W 2016r. Grupa rozpoczela realizacje ramowego programu inwestycyjnego, przyjetego w
pazdzierniku 2014r. Zaktada on modernizacje posiadanych zaktadéw ubojowo-przetworczych
oraz inwestycje w sferze surowcowej (piskleta i pasza). Celem planowanych inwestycji jest
osiggniecie maksymalnej efektywnosci we wszystkich obszarach dzialania Spotki oraz
uzyskanie pozycji wybitnie konkurencyjnego producenta w wybranych obszarach. Inwestycje
te majg umozliwi¢ Spolce istotne zwickszenie przychodéw, marzy i udzialu w rynku. Na
realizacje inwestycji Grupa planuje przeznaczy¢ kwote ponad 200 mln zh Zrodtem
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finansowania inwestycji bedg $rodki z amortyzacji, zyski wypracowane w najblizszych latach
oraz kredyty.

Dnia 4 lutego 2016 roku Indykpol S.A. zawarla z konsorcjum bankéw umowe kredytu, ktora
przewiduje udzielenie kredytu do tacznej kwoty 350 mln zt z podziatem na dwie linie.
Pierwsza linia obejmuje kredyt obrotowy do kwoty 160 min zt z terminem splaty 3 lata.
Druga linia dotyczy kredytu inwestycyjnego do kwoty 190 mln zt i ma okres splaty 7 lat.
Kredyt obrotowy zostanie przeznaczony migdzy innymi na refinansowanie dotychczasowego
zadtuzenia obrotowego oraz finansowanie przyszlego zadluzenia obrotowego Emitenta.
Kredyt inwestycyjny zostanie przeznaczony na finansowanie ramowego programu
inwestycyjnego. W skiad Konsorcjum udzielajacego kredyt weszly nastepujace banki: Bank
Polska Kasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego.
Kredyt zostal porgczony przez Spotki zalezne od Emitenta: Nutripol sp. z o0.0. (Nutripol),
.»Indykpol Brand” sp. z 0.0. (Indykpol Brand) oraz ,.Indykpol Brand Management” sp. z 0.0. i
Wsp6lnicy sp. j.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej daje podstawy do pozytywnej oceny przysziej
zdolnosci Grupy do wywigzywaniu si¢ z zobowigzan platniczych, tak wobec instytucji
finansowych jak i dostawcdw. Grupa posiada petng zdolnos¢ ptatnicza, na biezaco wywigzuje
si¢ z terminow platnosci wynikajgcych z uméw bankowych, faktur, itp. Zintegrowany system
zarzadzania BAAN umozliwia Spélce biezaca kontrole zawieranych transakcji i ograniczenie
sprzedazy do niewiarygodnych klientow.

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniami finansowymi Spoétki i Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy 2016, majac na uwadze sporzadzone przez audytora Spotki - BDO Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, opinie z przeprowadzonych badan sprawozdan finansowych, Rada
Nadzorcza dokonata oceny sprawozdan finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej w zakresie
zgodnosci z ksiggami i dokumentami oraz stanem faktycznym i stwierdza, ze:

- sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Indykpol S.A. i Grupy Kapitalowej zostato
sporzadzone zgodnie z ksiggami i dokumentami Spotki oraz ze stanem faktycznym,

- zawieraja niezbgdne, syntetyczne informacje dotyczace funkcjonowania Spétki i Grupy
Kapitatlowej w 2016r.

- ocenia pozytywnie sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej.

Ponadto, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia strategi¢ dziatania i cele Spotki ustalone przez
Zarzad.

Sprawozdanie niniejsze zostato rozpatrzone i przyjete w drodze uchwaly w dniu 27 kwietnia
2017r. celem przedlozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Indykpol SA.

PREZES RADY: e
Feliks Kulikowski /

CZL.ONKOWIE RADY:

Dorota Madejska

Alfred Sutarzewicz

Andrzej Dorosz

Sawa Zargbinska

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2017 roku.

[ Strona 4 z 4

—
~
i\__'_:_\ i



