SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDA N
ORAZ WNIOSKOW ZARZ ADU INDYKPOL S.A. DOTYCZ ACYCH
POKRYCIA STRATY ZA 2008 ROK. OCENA SYTUACJI SPOLKI.

Rada Nadzorcza Indykpol S.A. z siedgil Olsztynie dziata na podstawie przepisow prawa,
Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.dbim z art. 20 Statutu Spotki, Rada
Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziakdioSpotki. W szczegoélnwi do jej zada
nalezy ocena sprawozdafinansowych Spoiki oraz sprawozd@arzadu w zakresie ich
zgodndci z kskgami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym zonmamioskow Zarzdu
dotyczicych podziatu zyskoéw i pokrycia strat, a ek przekazywanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdanianikdwy tej oceny.

Niniejsze sprawozdanie zostato spmizone na podstawie przeprowadzonego badania i
zawiera oping Rady Nadzorczej w sprawie ngstijacych dokumentow przedktadanych przez
Zarzad Spoétki Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonszy Indykpol S.A., ktére
zostato zwotane na d£i€3 czerwca 2009 roku:

1. Sprawozdanie finansowe INDYKPOL S.A. za 2008 r.,

2. Sprawozdanie Zasglu z dziatalnéci INDYKPOL S.A. w 2008 r.,

3. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy KapvigtINDYKPOL za 2008r.,
4. Sprawozdanie Zasdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej INDYKPOL w 2008 r.,

5. Whniosek Zaradu Spotki w sprawie pokrycia straty za 2008 r.

Sprawozdanie niniejsze zostato spoizone stosownie do wymogow art. 382 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz art. 20 ust. 2 pkt 1 Stagpatki.

|. Badanie Sprawozda finansowych oraz Sprawozda z dziatalnasci w 2008 roku

Uchwah Nr 21/2008 podita w dniu 26 czerwca 2008 r. Rada Nadzorcza powdid®
Numerica S.A. na audytora Spotki i powierzyta prosypadzenie badania sprawoada
finansowych za 2008 r. Powsze badanie dotyczyto nastijacych dokumentéw
sporadzonych przez Zasd Spoiki:

1. Sprawozdanie finansowe z dziatdldidNDYKPOL S.A. za 2008 r., obejmage:

- bilans sporadzony na dzié@ 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje suaB372 420tys. zi,

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 sigc2808 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazugcy strat netto w wysokeéci (-) 22 951tys. zi,

- zestawienie zmian w kapitale wikasnym wykaegajw okresie od dnia 1 stycznia 2008
roku do dnia 31 grudnia 2008 roku zmniejszenie tadpi wilasnego
0 kwot 22 951tys. zt,

- rachunek przeptywow piegiinych wykazujcy wzrost stangrodkéw piengznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 3ldga 2008 roku
0 kwote 9 941tys. zi,

- dodatkowe informacje i oljaienia

2. Sprawozdanie Zaqgdu z dziatalnéci INDYKPOL S.A. w 2008 r.
3. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatow&YKPOL za 2008 r., obejmage:

skonsolidowany bilans spadzony na dzieé 31 grudnia 2008 roku, ktdry po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sun389 241tys. zi;
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okreglioid 1 stycznia 2008 roku do dnia



31 grudnia 2008 roku wykazgy strat netto w wysokéci (-) 29 017tys. zt,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnwykazuace zmniejszenie
kapitatu wiasnego w okresie od dnia 1 stycznia 2@® do dnia 31 grudnia 2008 roku
o kwot 29 276tys. zt;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazujcy zwigkszenie stanu
srodkow pienéznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2008 ro&uddia 31 grudnia
2008 roku o kwag 10 211tys. zi;

— dodatkowe informacje i objaienia.

4. Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej INDYKPOL w 2008 roku.

Na podstawie przedstawionych przez BDO Numericaridtional Auditors & Consultants
Sp. z o0.0. wynikbw przeprowadzonego badania, zgelartw nizej wymienionych
dokumentach:

- Opinia i raport z badania sprawozdania finansameglykpol S.A. za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 roku,

- Opinia i raport z badania skonsolidowanego speaiaaia finansowego Grupy Kapitatowej
Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2@®®.

Rada Nadzorcza stwierdzze przedstawione przez ZadzSpotki Sprawozdanie Finansowe
INDYKPOL S.A. za 2008 r. oraz Skonsolidowane Spraganie Finansowe Grupy
Kapitatowe] INDYKPOL za 2008 r. przedstawgajzetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji mgkowej i finansowej Indykpol S.A. i Grupy Kapitat@yna
dzien 31 grudnia 2008 roku, jak#gej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 styiezn
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdanidaposporadzone we wszystkich
istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie asarlami (polity) rachunkowsci,
wynikajacymi  z  Miedzynarodowych  Standardéw Sprawozdawcko Finansowej
zatwierdzonych przez UgiEuropejsk, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkéwa wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowagizbn kshg rachunkowych.
Sprawozdania as zgodne z wptywacymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidiowdci i rzetelndci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdaniafinansowego, biegli rewidenci zwrécili uwagna nasipujaca kweste
dotyczca sprawozdania finansowego jednostki zmkj oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol

W jednostce zalaej Lubuskich Zaktadach Drobiarskich ,ELDROB” S.fdzpoczty zostat

w drugiej potowie 2008 roku proces restrukturyzagyjw wyniku ktérego z kécem 2008
roku zamkngte zostaty dwa wydziaty produkcyjne. Wastonetto srodkow trwatych, ktore
byly uzytkowane w zamkrtych wydziatach wynosita na dzie81 grudnia 2008 roku 3 723
tys. zt. Zarad jednostki zalenej oraz Zarzd jednostki dominujcej w notach obfmiajacych
do sprawozdania finansowego LZD ,ELDROB” S.A. oskonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol opigsupodgte dziatania restrukturyzacyjne,
wskazuj, ze dziatania te zostaly pate w zwhzku z trudnéciami maacymi charakter
przegciowy oraz przewiduje wznowienie produkcji w zamdtych wydziatach
produkcyjnych.

Rada Nadzorcza postanawia przegiéo Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy celem
zatwierdzenia:

1. Sprawozdanie Finansowe INDYKPOL S.A. za 2008 r.



2. Sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci INDYKPOL S.A. w 2008 r.,
3. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy KapvigtINDYKPOL za 2008r.,
4. Sprawozdanie Zasgdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej INDYKPOL w 2008 r.

Stosownie do decyzji walnego zgromadzenia Spoitnia 19 czerwca 2006 roku, Indykpol
sporadza sprawozdania jednostkowe zgodnie z ¢ddynarodowymi Standardami
Rachunkowséci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawécz&inansowe;.

Il. Badanie wniosku Zarzadu Spétki w sprawie pokrycia straty za 2008r.

Rada Nadzorcza pozytywnie oceniazakprzedstawiony przez Zad wniosek, aby strat
netto za rok obrotowy 2008 w wysckb (-) 22 951tys. zt, (stownie: dwadzéeia dwa
miliony dziewkcset pecdziesat jeden tysicy ztotych) pokrg w calcgci z kapitatu
zapasowego Spoiki.

Rada Nadzorcza przeprowadzita badanie wnioskuadar®potki w sprawie pokrycia straty
za 2008 r. i postanowita zarekomendowa&Valnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
zatwierdzenie powsszego wniosku.

Rada Nadzorcza stwierdzze dotazyta wszelkiej staranrici we wszechstronnym zbadaniu
przedi@zonych jej przez Zagd Spoétki dokumentéw i przedkiada niniejsze spraveouel
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy INDYKPOL S.A.

lll. Ocena sytuacji Spotki

Indykpol S.A. ma za sabniesprzyjajcy brarxy drobiarskiej rok. W 2008 roku polskie
drobiarstwo musiato sibezpdrednio zmierzy z problemem ptasiej grypy. Spotka Indykpol
S.A. zamkwrta rok 2008 przychodami ze sprzegaw kwocie 782 min zt oraz zyskiem
operacyjnym 8,7 min zi. Na poziomie wynikéw bruitmetto Spotka odnotowata straty,
odpowiednio 28,1 min zti 23,0 min zt. W poréwnawio roku 2007 przychody ze sprzeya
wzrosty o 5,6%, natomiast zysk na dzialdkicoperacyjnej byt riszy o 63,7%. Negatywny
wptyw na wyniki spotki miata dekoniunktura w begndrobiarskiej oraz globalny kryzys
finansowy, ktéry wstrzsmt polskim rynkiem walutowym i diametralnie pogorszytuacg
finansovy eksporterow.

Uwzgledniajac dtugotrwad niska rentownd¢ sprzeday miegs Indykpol postanowit ograniczy
sprzeda tego asortymentu i skoncentroivaie na rozwijaniu produkcji przetworczej,
charakteryzujcej st wicksz i bardziej stabila marza. W tym celu Spoétka przeprowadzita
restrukturyzag w zaktadzie w Lublinie oraz w spéice zatej Eldrob S.A. Koszty
restrukturyzacji obriyty wyniki finansowe roku ubiegtego.

Miniony rok byt bardzo trudny dla eksporteréw. Wpdtowie roku optacalni@ sprzeday
eksportowej znagro obnzata mocna aprecjacja ztotego. W Il potowie roku egmobecny
kryzys finansowy ograniczyt popyt na polski drob,efekcie mimo rosatego kursu EUR,
ceny sprzedsy spadaty. Dodatkowo spadek popytu na tuszki i eldsn z gsi na rynku
niemieckim, w paczeniu z nadprodukgj spowodowat znaczne pogorszenie optacalino
sprzeday tego asortymentu.

Spotka lokuje rocznie na rynkach zagranicznych Wwyro wartdci okoto 49 min EUR, w
tym okoto 80% produkowanego fileta indyczego. W ucedlabezpieczenia przysztych
wplywdw w EUR, Spotka systematycznie od 2001 rolawierata transakcje walutowe.
Uwzgledniajac sukcesywa aprecjacg} ztotego przez wiele lat transakcje te wyréwnywaty
krotszych okresach may, uzyskiwam ma eksporcie wyrobow, oraz dawatly dodatnie
przeptywy finansowe.



Na koniec 2008 roku Indykpol posiadat otwarte tedktge forward na sprze#deEUR na
kwote 25 min EUR, opcje CALL na kwet6é min EUR oraz transakcjCIRS na zamian
stopy procentowej z Wibor 1M na stadtog procentova w jenie japaskim o wartdci 20
min zt. Gwattowana deprecjacja ztotego od sier@988 roku spowodowata da przecen
otwartych transakcji walutowych.akzna wycena transakcji otwartych na koniec 20081 rok
wyniosta -29,4 min zi. Uwzgbtniajpc nieprzewidywaln& rynku walutowego i brak
wiarygodnych prognoz jego rozwoju, w | kwartale 20@oku Spoétka zabezpieczyta
transakcjami przeciwnymi prawie wszystkie transakigrward oraz umowy opcji. Termin
rozliczenia transakcji CIRS przypada na marzec 20ki.

W 2008 roku kapitaty wlasne Spotki spadly o 13,886kgajac poziom 143 326 tys. zt.
Udziat srodkéw wiasnych werédiach finansowania dziatalem Spoétki zmniejszyt sz 51%
w 2007 roku do 38%. Podobnie jak w latach poprzagddi@potka finansuje ezciowo swoj
dziatalng¢ kredytami bankowymi, pgyczkami oraz leasingiem. Wskak zobowhzan i
rezerw na zobowgrania do kapitatu wtasnego wzrost z 0,97 w 2007Ld@®. W 2008 roku
wskaznik ptynnaici biezacy spadt z 1,63 do poziomu 1,31, a wakl ptynnadsci szybkiej z
1,10 do 0,82. Wskaiki te nadal $ na bezpiecznym poziomie.

Sytuacja finansowa Spoiki daje podstawy do pozysjvateny przysztej zdolgoi Spotki do
wywiazywaniu s¢ z zobowazan pfatniczych, tak wobec instytucji finansowych jak
dostawcow. Spétka posiada peindolnGé ptatnicz, na bigaco wywigzuje se z terminéw
ptatnaci wynikajacych z uméw bankowych, faktur, itp. Zintegrowanysteyn zarzdzania
BAAN umozliwia Spoéfce bieaca kontrok zawieranych transakcji i ograniczenie sprzgda
dla niewiarygodnych klientéw. Wskaik rotacji nalenosci w poréwnaniu do roku
poprzedniego spadt z 9,49 do 8,70.

Od 1 stycznia 2008 roku spoitki gietdowe obamvija nowe zasady tadu korporacyjnego,
opisane w ,Dobrych Praktykach Spoétek Notowanych @&®W” (DPSN). Indykpol
zadeklarowat stosowanie gliszaici zasad DPSN, za wytkiem zasady Nr 1 pkt. 2 z i

I, tzn. Spotka nie zamieszcza na korporacyjneajrsé internetowegycioryséw zawodowych
cztonkow organow spotki.

Na pocatku 2009 roku Indykpol S.A. poinformowatae nie stosuje w peini zasady,
okreslonej w Czsci Il pkt 2 ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych @®&W" w brzmieniu:
,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony rimé¢owej w ¢zyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym we@a Il pkt 1. Zasada ta powinna dytosowana
najp&niej pocawszy od dnia 1 stycznia 2009 r."

Spoétka prowadzita i dlzie prowadzi swop strorg internetow w jezyku angielskim,
natomiast nie &dzie zamieszczata na niej wszystkich informacji wgmonych w czsci Il
pkt. 1. Spotka zamierza rowno traktavanwestorow polskich i zagranicznych, dlatego
dotozy wszelkich stamd aby najwaniejsze informacje dotygze funkcjonowania Spofki
byly dostpne zarowno w ¢zyku polskim, jak i angielskim. W przypadku narusize
jakiejkolwiek innej zasady Spétkathzie o tym informowé inwestorow na bieco zgodnie z
0gO0lm wytyczm ,stosuj lub wyjanij”.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia stratetgiatania i cele Spoitki ustalone przez Zakrz
stwierdza, ze sprawozdanie Zagdu z dziatalnéci Indykpol S.A. zostato spogdzone
zgodnie z ksigami i dokumentami Spoiki oraz ze stanem faktyczngmaz zawiera
niezlezdne, syntetyczne informacje dotyce funkcjonowania Spotki w roku 2008 i ocenia je

pozytywnie.

Po zapoznaniu size sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrot@998, majc na
uwadze spoermlzomm przez audytora Spétki - BDO Numerica Intenational



Auditors&Consultants Sp. z 0.0. z siedgilw Warszawie - opigi z przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego, Rada Nadzorca@ndla oceny sprawozdania

finansowego Spotki w zakresie zgodoo z kskgami i dokumentami oraz stanem
faktycznym.

Sprawozdanie niniejsze zostato rozpatrzone i pteyw drodze uchwaty w dniu 22 maja 2009
roku celem przedi@enia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Indykpol SA.

Warszawa, 22 maja 2009 roku



