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I. Zasady sporzadzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1.01.2017 roku
do 30.06.2017 roku i porownywalne dane obejmujace okres od 1.01.2016 roku do 30.06.2016
roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego
sprawozdania z przeplywow pieni¢znych i dla skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wlasnym oraz dane porownywalne za okres obrotowy zakonczony 31.12.2016 roku
dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej. Wybrane dane finansowe zostaty
przedstawione w tys. zl. 1 w tys. euro.

Poszczegblne pozycje aktywow 1 pasywow za okres objety raportem zostaly przeliczone na
euro wg Sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy
30.06.2017 roku w wysokosci 4,2265 zt oraz obowigzujacego na dzien bilansowy 30.06.2016
roku w wysokosci 4,4255 zi. Poszczegbélne pozycje rachunku zyskoéw i strat zostaty
przeliczone na euro na podstawie tabel kursow ogtoszonych przez NBP dla euro na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca:

- za I potrocze 2017 roku $rednia arytmetyczna : 1 EUR = 4,2474 zt
- za [ potrocze 2016 roku Srednia arytmetyczna : 1 EUR = 4,3805 zi

Stosownie do art. 83 ust 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim, Spoétka sporzadzita
sprawozdania zarzadu oraz o$wiadczenia dotyczace Spoiki i1 skonsolidowane dotyczace
Grupy Kapitatlowej w formie jednego dokumentu.

II. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka, zwiazanych z pozostalymi
miesigcami roku obrotowego. Wskazanie czynnikdow, ktére w ocenie
emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W 2016 r. produkcja migsa drobiowego w Polsce osiagneta poziom 2.268 tys. ton z tego
wyeksportowano 1.023 tys. ton tj. 45,1% produkcji. Na rynek unijny trafito ponad 80 %
polskiego eksportu. Polska utrzymata w minionym pozycje¢ najwigkszego producenta drobiu
w UE z udzialem okoto 15,8%. Zgodnie z danymi Fundacji Programéw Pomocy dla
Rolnictwa (FAMMU/FAPA) unijna produkcja mi¢sa drobiowego w 2016 r. wyniosta 14.380
tys. ton. Najwigkszy bo 13% wzrost produkcji wérdd krajow unijnych odnotowata Polska.

Zgodnie z prognozami KE dynamika wzrostu produkcji drobiu w UE w kolejnych latach
bedzie nieznacznie spadac. Przyczyna tego zjawiska sg ogniska ptasiej grypy odnotowane az
w 23 krajach UE. Eksport drobiu poza Uni¢ wyniost w 2016 r. 1.470 tys. ton. Najwiekszymi
eksporterami migsa w UE w 2016 r. byly podobnie jak w latach poprzednich Holandia,
Francja 1 Polska, Udzial Polski w unijnym wywozie wyniost 17%. Najwiekszymi odbiorcami
byly: Republika Potudniowej Afryki, Hongkong, Arabia Saudyjska, Benin, Filipiny.
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Zgodnie z raportem Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej (IERiGZ)
bilansowe spozycie migsa drobiowego w 2017 r. moze osiaggna¢ poziom 30,5 kg na
mieszkanca. Oznaczaloby to wzrost o 3,4 proc. w stosunku do 2016 roku, kiedy to wyniosto
29,5 kg . Drob stanowi juz jedng trzecia catkowitego spozycia migsa i przetworow migsnych
w Polsce. W tym roku przewiduje si¢ niewielki spadek cen detalicznych migsa drobiowego,
cho¢ w pierwszym kwartale roku ceny te wzrosty 1 w marcu byly o 0,7 proc. wyzsze niz W
marcu 2016 r. W drugiej potowie roku nastgpi prawdopodobnie niewielki spadek cen, zgodnie
z sezonowym cyklem rocznym. W tym roku dodatkowym czynnikiem utrudniajagcym bedzie
nadpodaz drobiu na rynku unijnym zwigzana z ograniczeniami w eksporcie. Analitycy z
IERIGZ uwazaja, ze w tym roku wzrosng obroty netto handlu zagranicznego drobiem i
przetworami z drobiu. Nadwyzka eksportu nad importem moze si¢ zwigkszy¢ do ok. 1,1 min
ton, a dodatnie saldo obrotow do 2 mld euro.

Pewne obawy wsrod producentow drobiu budzi decyzja Wielkiej Brytanii o wyjsciu z Unii
Europejskiej. Wielka Brytania jest znaczacym odbiorcag migsa drobiu z Polski w ramach
bezctowego handlu wewnatrzunijnego. W 2015 r. byta drugim (po Niemczech) rynkiem zbytu
sprowadzajac z Polski 73,3 tys. ton tego gatunku migsa. Wyjscie Wielkiej Brytanii ze
Wspdlnoty moze spowodowaé zaburzenia w wymianie handlowej oraz stworzy¢ pewne
niebezpieczenstwo dla konkurencyjnos$ci polskich produktéw na rynku brytyjskim. Oznacza
ono konieczno$¢ renegocjacji dotychczasowych umow handlowych, ustalenia systemu cet
ograniczen pozataryfowych, czy wprowadzenia kontyngentow.

W przypadku Indykpolu sytuacja rynkowa i czynniki zewnetrzne beda istotne, ale kluczowym
czynnikiem bedzie poprawa efektywnosci handlowej. Pionowa struktura Grupy powinna
chroni¢ przed ewentualnymi zawirowaniami w jednym z segmentow dziatalnosci.

IIl. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w I pétroczu
2017 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W I potowie 2017 roku przychody Grupy Kapitatowej Indykpol wyniosty 636 350 tys. zt i
byty 0 3,2 % nizsze niz w roku ubieglym. Grupa wypracowata zysk na dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 6 663 tys. zt, zysk brutto w wysokosci 4 168 tys. z1, a zysk netto 3 745
tys. z. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubieglego zysk na dzialalno$ci
operacyjnej byt nizszy 0 55,2%, zysk brutto i netto, byty odpowiednio nizsze 0 59,0% i
58,1%.

Pierwsze potrocze 2017 roku Indykpol S.A. (jednostka dominujaca) zamkngta przychodami w
wysokosci 630 053 tys. zI oraz stratg na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1 849 tys. zt. Na
poziomie wyniku brutto i netto Spotka osiagneta zyski: zysk brutto w wysokosci 15 657 tys.
zt oraz zysk netto 16 217 tys. zt. W porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
przychody Spotki zmniejszyly si¢ o 5,6%. Pogorszyta si¢ zyskowno$¢ dziatalno$ci
operacyjnej. Zysk brutto byt natomiast wyzszy o 296,4 % a zysk netto 0 326,1 %.

Podstawa ekspansji rynkowej Grupy jest pionowo zintegrowana organizacja produkcji,
obejmujaca wszystkie etapy od pisklat i paszy az do whasnej sieci dystrybucji. Taka forma
gwarantuje osiggnigcie zadowalajacej efektywnos$ci oraz umozliwia wzigcie pelnej
odpowiedzialno$ci za bezpieczenstwo 1 jako$¢ wyrobow. Grupa produkuje piskleta indycze,
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kurczece 1 gesie na potrzeby wiasnych ferm oraz wspotpracujacych hodowcoéw. Dysponuje
wiasnymi obiektami fermowymi o powierzchni ponad 160 tys. m* oraz wiasng wytwornie
pasz.

Produkcja migsa i przetworow drobiowych jest realizowana w trzech zaktadach ubojowo-
przetworczych zlokalizowanych w Olsztynie, Lublinie i Swiebodzinie. Wszystkie zaktady
dysponujg nowoczesnymi liniami do uboju, schtadzania, dzielenia i przetwarzania drobiu.
Wysoka jako$¢ wyrobow gwarantowana jest normami HACCP, ISO 9001, IFS i BRC oraz
systemem QAFP.

Grupa funkcjonuje w dwoch podstawowych segmentach rynku wyrobow drobiowych: migsa |
przetworach drobiowych. Oferta handlowa Indykpolu obejmuje przetwory, tuszki, elementy
oraz migsa indycze, kurczece i gesie. Grupa oferuje szeroka palete przetwordw z migsa
indyczego w tym: parowki (najbardziej popularne na rynku polskim ,Jedynki”), pasztety,
szynki, wedzonki, kietbasy grillowe, kielbasy kanapkowe, wedliny szlachetne itd. Produkty
tworzy z mysla o konsumentach i ich maksymalnym zadowoleniu. Regularnie prowadzane
badania rynkowe pozwalaja okresli¢ trendy rynkowe 1 preferencje konsumentow.
Uwzgledniajac ich wyniki Grupa wprowadzita na rynek nowa grupe wedlin premium —
produkty Dobre naturalnie, ktore cechuje wysoka zawarto$¢ migsa, brak dodatkéw ,,E” w
sktadzie oraz krotka lista naturalnych skladnikow. Ws$rod nowosci produktowych
wprowadzonych na rynek w | potroczu b.r. byta przekaska z migsa i ziemniakow, oferowana
pod marka Kroker. Jest to produkt bez konserwantow i z tzw. krotkg etykieta. Spotka
systematycznie poszerza ofertg wyrobow bezglutenowych.

Wysoka jako§¢ oraz walory dietetyczne i smakowe oferowanych produktéw zapewniaja
firmie lojalno$¢ klientow 1 konsumentow. Dzigki ogdlnopolskiej sieci dystrybucji Grupa
oferuje swoje produkty na terenie catego kraju, jest takze liczacym si¢ eksporterem.

W 1 poétroczu b.r. odbyto sie jedno walne zgromadzenia akcjonariuszy Indykpol S.A. W dniu
30 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Indykpol S.A. rozpatrzyto i zatwierdzito
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej w 2016 roku, sprawozdanie
finansowe Spoitki za rok obrotowy 2016 oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatlowej za rok obrotowy 2016. Ponadto walne zgromadzenie udzielito cztonkom
organdéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkoéw oraz podjeto uchwaty ws.
pokrycia straty za 2016 rok i zmian w Statucie Spotki. W art. 6 ust 1 Statutu Spotki zostaly
skreslone punkty 56) o tresci: Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek i punktu
58) o tresci: Dzialalnosé zwigzana z obstugq rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie.

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Olsztynie, z dnia 17 lipca 2017 r., zmiany Statutu
Spoiki, przyjetej uchwatg nr 7/05/2017 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
30 maja 2017 r., zostaly wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.
Z dniem rejestracji uchwalone zmiany Statutu weszty w zycie.

W dniu 30 maja 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru firmy BDO Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, na audytora Spoétki. Firma BDO jest wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355. Spotka
korzystata w latach ubiegltych z ushug audytorskich BDO Sp. z o.0. Okres wykonywania
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czynnos$ci rewizji finansowej w Spotce przez zadnego z kluczowych bieglych rewidentéw nie
byt dtuzszy niz 5 lat. Zakres badania obejmie:

e przeglad sprawozdania finansowego Indykpol S.A. za péirocze konczace si¢ 30 czerwca
2017 roku,

e przeglad skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Indykpol S.A. za potrocze
konczace si¢ 30 czerwca 2017 roku,

e badanie sprawozdania finansowego Indykpol S.A. za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2017
roku,

e oraz badanie sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Indykpol S.A. za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2017 roku.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora stosownie do upowaznienia wynikajacego z
przepisu art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz art. 20 ust.
3 Statutu Spotki.

Od 1 sierpnia 2017 r. nastgpita zmiana na stanowisku Dyrektora ds. Ekonomiczno-
Finansowych Spolki, obecnie funkcje te petni Pan Wojciech Marchlewski. Dotychczasowy
dyrektor, Pan Waldemar Potucha, z dniem 31 lipca b.r. zakonczyt prace na rzecz Indykpol
S.A. 1 Grupy Kapitatowej Indykpol. Przyczyna zlozenia rezygnacji byty wzgledy osobiste. W
zwigzku z rozwigzaniem umowy o prac¢ Zarzad odwotal prokurg¢ taczna udzielong Panu
Waldemarowi Potucha.

Dnia 28 sierpnia 2017 r. Rada Nadzorcza dzialajac na podstawie art. 128 ust 1 1 art. 129
ustawy z 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (Dz.U.2017.1089 z dnia 2017.06.06) oraz § 3 pkt 3) Regulaminu Rady
Nadzorczej, uchwatg nr R/18/17 x dnia 28 wrzesnia 2017 r. powotala Komitet ds. Audytu w
sktadzie:

» Andrzej Dorosz
» Sawa Zargbinska
» Dorota Madejska

Réwnoczesnie Rada Nadzorcza postanawita, ze Przewodniczacym Komitetu ds. Audytu
bedzie Pan Andrzej Dorosz. Stosownie do postanowien ustawy dwoéch cztonkoéw tj. Sawa
Zargbinska oraz Andrzej Dorosz spetniajg kryterium niezaleznosci. Ponadto prof. Andrzej
Dorosza posiada wiedze 1 umiejetnosci w zakresie rachunkowosci a pozostali czlonkowie
Komitetu posiadaja wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktorej dziata Spoika.

Z uwagi na znaczacy udziat eksportu w sprzedazy istotny wplyw na wyniki Grupy maja
wahania kursow walut zwtaszcza EURO i USD. Zarzad Spoétki stosuje Polityke Zarzadzania
Ryzykiem Walutowym w celu zabezpieczenia otwartych pozycji walutowych w dhuzszych
okresach (do 2 lat) oraz cze$ciowego zniwelowania wplywu zmian kursoéw walut na biezace
wyniki finansowe.
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IV.1. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majqgcych znaczqcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
Na wyniki I pétrocza istotny wptyw mialo pojawienie si¢ ognisk ptasiej grypy w Polsce oraz
w woj. warminsko-mazurskim. Zdarzenia ta ograniczyly dostep polskiego drobiu do rynkow
zagranicznych, zwlaszcza poza unijnych, oraz zwickszyly koszty ponoszone na

zagwarantowanie bezpieczenstwa na fermach oraz w zaktadach ubojowych. Efektem tego
bylo pogorszenie rentownosci realizowanej sprzedazy.

Zdarzenie to ograniczyto okresowo eksport migsa i produktow drobiowych z terytorium
Polski do niektorych krajow trzecich takich jak: Algieria, Azerbejdzan, Chiny, Gruzja,
Japonia, RPA, Tajwan i Wietnam. Od dtuzszego czasu w Polsce jest nadprodukcja drobiu i
ograniczenia w eksporcie pogorszaja marze osiggane zarOwno przez rzeznie jak i hodowcow.

Dominujaca pozycje w eksporcie Spotki zajmujg kraje UE, do ktérych trafia okoto 90%
eksportowanych produktow. Spotka wspotpracuje rowniez z partnerami z krajow Dalekiego
Wschodu oraz Afryki. Ograniczenia eksportowe przerwaly migdzy innymi ekspansje Grupy
Indykpol w krajach afrykanskich i krajach Dalekiego Wschodu.

Grupa realizowala rosnaca sprzedaz eksportowa i wigzala z tymi rynkami istotne plany
rozwojowe. Nalezy zaznaczy¢, ze sprzedaz ta cechowata wyzsza rentownoscia niz sprzedaz
na rynek europejski, a produkty tam wysylane uzupelnialy portfolio produktow
sprzedawanych w kraju i Europie. Chociaz pojawienie ogniska ptasiej grypy w Polsce nie
wptyneto bezposrednio na eksport Spotki na rynek unijny, to wptynelo na pogorszenie
rentownosci realizowanej sprzedazy.

Pierwsze ognisko ptasiej grypy w woj. warminsko-mazurskim odnotowano 29 stycznia 2017r.
w miejscowosci Tomaryny w gminie Gietrzwald (powiat olsztynski). Stuzby weterynaryjne
wyznaczyly stref¢ zapowietrzong o promieniu 3 km oraz stref¢ zagrozenia o promieniu 10
km, oraz poinformowaly o wdrozeniu w gospodarstwie wszystkich procedur zwalczania
ptasiej grypy. Ustanowienie strefy zagrozenia wokot ogniska w gminie Gietrzwald nie
ograniczyto mozliwosci sprzedazy przez Spotke na rynek unijny, wptynelo jednak na eksport
do krajow, ktore stosuja regionalizacj¢ obejmujaca swym zakresem powiat lub wojewodztwo.

Spotka podjeta dziatania majace na celu zabezpieczenie przed tym zagrozeniem, stosownie do
zalecen wynikajacych z rozporzadzeniu Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsiw sprawie
zarzadzenia $rodkow zwigzanych z wystepowaniem wysoce zjadliwej grypy ptakow (Dz.U.
2016, poz. 2091). Biorac pod uwage, ze jednym z wektorow przenoszenia choroby sg ludzie
oraz $rodki transportu Spotka profilaktycznie wprowadzita dodatkowe $rodki bezpieczenstwa
we wszystkich swoich zaktadach 1 fermach. Juz wcze$niej w Spotce zostat wdrozony
szczego6lny nadzor nad fermami obejmujacy restrykcyjne egzekwowanie przepisow 0 izolacji
drobiu od kontaktu z otoczeniem, zwlaszcza z dzikim ptactwem. Wprowadzono ograniczenie
wstepu 0sob trzecich na fermy oraz podjeto dziatania majace na celu zabezpieczenie paszy |
wody dla drobiu przed dostgpem dzikiego ptactwa.

Zgodnie z normami ustalonymi przez Swiatowa Organizacje ds. Zdrowia Zwierzat
(OIE), kraj, w ktorym wysoce zjadliwa grypa ptakow wystgpita u drobiu, odzyskuje status
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»wolnego” od grypy ptakow po trzech miesigcach od likwidacji ostatniego ogniska na swoim
terytorium. W zwiazku z uptywem tego 3-miesi¢cznego okresu z dniem od 20 lipca 2017 r.
Polska jest krajem wolnym od grypy ptakow. Utrata waznych rynkow zbytu wplyneta jednak
na dynamike produkcji migsa drobiowego w Polsce pierwszym potroczu tego roku.

Zgodnie z komunikatem Gtéwnego Inspektora Weterynarii od 20.07.2017 r. Polska odzyskata
mozliwos¢ eksportu migsa drobiowego do nastepujacych krajow trzecich: Albania, Algieria
(produkty miesne), Aruba, Azerbejdzan, Bialoru$s (poza wojewodztwami gdzie wystapity
ogniska HPAI), Curacao, Egipt, Gruzja, Hongkong (poza powiatami gdzie wystgpity ogniska
HPAI), Jordania, Kazachstan, Kirgistan, Kuba, Liban, Macedonia, Moldawia (poza
wojewodztwami gdzie wystapity ogniska HPAI), Mongolia, Serbia, Tadzykistan, Ukraina,
Uzbekistan, Wietnam, Wyspy Sw. Tomasza i Ksiazeca, Zjednoczone Emiraty Arabskie.
Dodatkowych negocjacji wymaga dostep do rynkéw nastepujacych krajow: Armenia, Chiny,
Federacja Rosyjska, Japonia, Korea, RPA, Tajlandia, Tajwan.

IV.2. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajqcych konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatlowa Indykpol sktadata si¢ z podmiotu
dominujacego — Spoltki Indykpol S.A. oraz 6 podmiotoéw od niej zaleznych, (w nawiasie
podano udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spolek na koniec II kwartatu b.r.).

1) Spolki krajowe:

- Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,,Eldrob” S.A. - z siedzibg w Swiebodzinie (100,00%),

- NUTRIPOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynku (100,00%).

- ,,Indykpol Brand” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (99,99%)

- ,Indykpol Brand Management” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (100,00%)
- ,,OZKOM?” Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (99,87%),

2) Spolki zagraniczne:

-,,Wotzanskie Delikatesy” Sp. z 0. 0. - z siedzibg w Wierchniem Ustonie w Republice
Tatarstan (Federacja Rosyjska) (100,00%),

3) Filie:

- Filia w Lublinie,

- Osrodek Hodowli Indykéw we Frednowy.

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej zostaly objete konsolidacja peina.

Po okresie sprawozdawczym tj. 7 sierpnia 2017 r. Indykpol S.A. nabyta od spétki zaleznej
»Indykpol Brand Mangement” Sp. z o.0. pakiet 100 udzialow ,,Indykpol Brand” Sp. z o.0., 0
wartos$ci nominalnej 50,00 zt kazdy. Od 7 sierpnia biezacego roku Indykpol S.A. jest jedynym
wspolnikiem ,,Indykpol Brand” Sp. z o.0.

W tym samym dniu zgromadzenie wspolnikow spotki ,,Indykpol Brand Management” Sp. z
0.0. podjeto uchwate o likwidacji spotki. Likwidator Spotki wezwatl wierzycieli do zgloszenia
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swoich wierzytelno$ci w terminie trzech miesi¢cy od daty publikacji ogloszenia w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym. Ogloszenie ukazato si¢ z 22 sierpnia 2017 r. w MSIG, numer
161/2017 (5298), pozycja 31789.

1V.3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Aby zoptymalizowa¢ koszty marketingu i sprzedazy w Grupie od 1 maja 2017 r. dziaty
sprzedazy funkcjonujagce do tej pory odrebnie w obszarze przetworow 1 migs zostaty
potaczone w jeden pion, ktory bedzie $cisle wspotpracowat ze spotka ,,Indykpol Brand” Sp. z
0.0. odpowiadajacg za ustugi marketingowe w Grupie.

Do maja 2017 r. Grupa Indykpol funkcjonowata z podzialem na dwie dywizje produkcyjno-
sprzedazowe: Dywizje Surowcowo-Miegsng i Dywizja Migs Przetworzonych. Uklad rozliczen
miedzy dywizjami pozwolit lepiej pozna¢ koszty procesow gospodarczych prowadzonych w
Grupie, oraz umozliwil wdrozenie systemow rozliczen migdzy poszczeg6lnymi wydziatami.

IV.4. Stanowisko zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz
Emitent nie publikowat prognozy wynikéw Spotki ani Grupy Kapitatowej na 2017 rok.

IV.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby
gtosow

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu
srédrocznego akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% ogo6lnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu, sg nast¢pujace podmioty:

% udzial
Posiadane w kapitale Liczba % w ogolnej

Nazwa podmiotu akcje zakladowym glosow liczbie gloséow

Rolmex S.A.
1804 129 57,74 4 897 629 73,12

WMHM Sp. z 0.0.
(podmiot zalezny od
Rolmex S.A.) 154 416 4,94 634 416 9,47
Nationale -Nederlanden 390 000 12.48 390 000 5 82
OFE
Pozostali 775 955 24,84 775 955 11,59
Razem 3124 500 100,00 6 698 000 100,00

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu kwartalnego
za | kwartal 2017 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogolnej liczby gltosow
na Walnym Zgromadzeniu, byty nastepujace podmioty:



https://www.imsig.pl/pozycja/2017/161/31789,%22INDYKPOL_BRAND_MANAGEMENT%22_SP%C3%93%C5%81KA_Z_OGRANICZON%C4%84_ODPOWIEDZIALNO%C5%9ACI%C4%84
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% udzial
Posiadane w kapitale Liczba % w ogoélnej

Nazwa podmiotu akcje zakladowym glosow liczbie glosow

Rolmex S.A.
1804 129 57,74 4 897 629 73,12

WMHM Sp. z 0.0.
(podmiot zalezny od
Rolmex S.A.) 154 416 4,94 634 416 9,47
Nationale -Nederlanden 390 000 12,48 390 000 582
OFE
Pozostali 775 955 24,84 775 955 11,59
Razem 3124 500 100,00 6 698 000 100,00

Na dzien przekazania raportu za I potrocze 2017 ogolna liczba glosow uprawnionych do
udzialu w Walnym Zgromadzeniu wyniosta 6 698 000.

IV.6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce

Na dzien przekazania raportu za | polrocze 2017 roku osoby zasiadajace w organach
zarzadzajacych 1 nadzorujacych Spoéiki posiadaty nastepujace ilosci akcji Indykpol S.A.

osoby zarzadzajace Spotka osoby nadzorujagce  Spotke
Razem
Ilo$¢ posiadanych
akcji Spotki -
stan na 29-09-2017 19 792 27 844 47 636

Informacje o akcjach Spotki bedacych w posiadaniu osob, ktore zasiadajag w organach
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta na dzien przekazania raportu za I kwartat za 2017
roku:

osoby zarzadzajace Spotka  osoby nadzorujace Spotke Razem
[lo$¢ posiadanych
akcji Spotki -
stan na30-05-2017 19 792 27 844 47 636

W I poétroczu 2017 r. Spotka nie otrzymata zadnego zawiadomienia o nabyciu akcji spotki
przez osoby pelnigce obowiazki zarzadcze na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzadzenia MAR.
Od czasu przekazania raportu rocznego za 2016 rok Spoétka roéwniez nie otrzymata zadnego
zawiadomienia.
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IV.7. Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Spotka nie rozpoczela oraz nie prowadzi przed Sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan
lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna wartosé stanowi
co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spoiki.

IV.8. Informacje o zawarciu przez emitenta Ilub jednostke od niego
zalezng transakcji z podmiotami powigzanymi

Na poczatku kwietnia 2017 r. podmiot zalezny ,,Indykpol Brand” Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie wykupil wyemitowane przez siebie obligacje. W pazdzierniku 2015 r. Indykpol
S.A. nabyla dwie obligacje imienne serii A o warto$ci nominalnej 10.000.000, 00 zt kazda i
tacznej wartosci nominalnej 20.000.000,00 zt. Obligacje byly oprocentowane wedlug stopy
procentowej 4% w stosunku rocznym, a odsetki platne w okresach poétrocznych. Termin
wykupu obligacji przypadat na 31pazdziernika 2020r.

Warunki emisji obligacji przewidywaty, ze ,,Indykpol Brand” Sp. z o0.0. moze dokonaé
wykupu obligacje przed zaplanowanym dniem wykupu w catosci lub w czesci. Wcezesniejszy
wykup obligacji od Indykpol S.A. nastapit poprzez zaptate na rzecz obligatariusza wartosci
nominalnej obligacji posiadanych przez niego wraz z naleznymi na jego rzecz odsetkami.
Indykpol S.A. tytulem wykupu obligacji otrzymal kwote 20.000.000,00 zl oraz tytutem
naleznych odsetek na dzien 4 kwietnia 2017r. kwote 339 726,03 zt. O emisji obligacji przez
»Indykpol Brand” Sp. z o0.0. i ich nabyciu Spoétka informowala wcze$niej w raportach
biezacych Nr 34/2015 oraz nr 27/2016.

Po okresie sprawozdawczym tj. 7 sierpnia 2017 r. Indykpol S.A. nabyta od spotki zaleznej
»Indykpol Brand Mangement” Sp. z o.0. pakiet 100 udzialow ,,Indykpol Brand” Sp. z o.0., 0
warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy. Od 7 sierpnia biezacego roku Indykpol S.A. jest jedynym
wspolnikiem ,,Indykpol Brand” Sp. z o.0.

Poza powyzej opisanymi Emitent, jak rowniez jednostki od niego zalezne nie zawarty w 1
potroczu b.r. z podmiotami powigzanymi transakcji innych niz rutynowe, wynikajace z
biezacej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta. Warunki wspotpracy miedzy firmami
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej nie odbiegaja od zasad rynkowych.

IV.9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od
niego zaleznq poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
W I potroczu 2017 r. Indykpol S.A. nie udzielita Zadnego nowego porgczenia lub gwarancji.
Podmioty zalezne od Emitenta réwniez nie udzielity zadnego porgczenia. Wedlug stanu na

dzien 30 czerwca 2017 roku Spoétka nie udzielata zadnych porgczen, korzystata natomiast z
aktywnych poreczen podmiotow zaleznych w lacznej wysokosci 164 521 tys. zt. Kwota
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154 546 tys. zt dotyczyta poreczenia umowy kredytu, zawartej dnia 4 lutego 2016 roku z
konsorcjum bankow.

IV.10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego
sytuacji

W lutym 2017 r. spotka Indykpol otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej na terenie na terenie Warminsko—Mazurskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
(dalej W-MSSE) rozumianej jako dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa w zakresie
wyrobow 1 ustug wytworzonych na terenie strefy, tj. migsa z drobiu przetworzonego i
zakonserwowanego oraz wyrobow z mig¢sa, wiaczajac migso drobiowe oraz w zakresie
sprzedazy odpadow poprodukcyjnych. Jednoczesnie Indykpol zobowigzat si¢ do poniesienia
na terenie strefy naktadéw inwestycyjnych w wysokos$ci nominalnej co najmniej 105 030 tys.
zt w terminie do 31.12.2020 r. i do zwigkszenie dotychczasowego zatrudnienia o 105 nowych
pracownikow w przeliczeniu na etaty w pelnym wymiarze czasu oraz przestrzegania
Regulaminu Strefy i innych regulacji prawnych dotyczacych jej funkcjonowania.

Celem planowanych inwestycji jest wprowadzenie w dzialalnosci Spoétki innowacyjnych
rozwigzan, nie stosowanych dotychczas w Polsce, co pozwoli Spoélce na zaproponowanie na
rynku krajowym jak i miedzynarodowym znaczaco ulepszonych produktow finalnych tj.
kulinarnego i1 przerobowego mig¢sa indyczego i wyrobow z niego wytworzonych.

Ponadto planowana rozbudowa zaktadu w Olsztynie przewiduje znaczace zwigkszenie jego
zdolno$ci produkcyjnych oraz istotne zwiekszenie wydajnosci przy jednoczesnej poprawie
jako$ci wytwarzanych produktéw. Zostanie to osiagnigte poprzez rozbudowe istniejgcych
obiektow, budowe nowych budynkéw, zakup innowacyjnych maszyn i urzadzen w ramach
linii technologicznych oraz dostosowanie organizacji procesu produkcyjnego do zakupionych
technologii.

V. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Indykpol S.A. w sktadzie: Piotr Kulikowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie =z
obowigzujagcymi zasadami rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majagtkowa i finansowg Grupy Kapitatlowej Indykpol oraz jej wynik
finansowy, oraz ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Indykpol
zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiggni¢¢ oraz sytuacji grupy kapitalowej emitenta, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka;

Zarzad Indykpol S.A. w sktadzie: Piotr Kulikowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje
majatkowg 1 finansowa Indykpol S.A. oraz jego wynik finansowy, oraz ze polroczne
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sprawozdanie z dziatalnosci Indykpol S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Indykpol S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego  skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego
1 niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Indykpol S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu potrocznego skroconego sprawozdania finansowego,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu, speiniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego
raportu z przegladu: poédtrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Piotr Kulikowski

Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

Olsztyn, dnia 29 wrzes$nia 2017 roku.
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