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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Indykpol S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Indykpol, w ktorej Jednostka Dominujaca jest Indykpol S.A. z siedzibg w Olsztynie,
ul. Jesienna 3, sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, na ktore
sktadaja sie:

-~ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 442 191 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 2 134 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2 246 tys. zi;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienigeznych netto o kwote
6 210 tys. zt;

-~ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
Dominujacej.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie to przeprowadzilisSmy stosownie do:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my
w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej Indykpol na 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku;

— zostato  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi ~ Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych,

— Jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Michat Wtodarczyk dr André Helin
Biegty Rewiderit Prezes Zarzadu

nr ewid. 12436 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport uzupeiniajacy opinie niezaleZnego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej indykpol za 2013 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma, Indykpol Spotka Akcyjna.

1.2, Siedziba Spotki
10-370 Olsztyn, ul. Jesienna 3

1.3. Przedmiot dziatalnosci

W badanym okresie gtéwnym przedmiotem dziatatnosci Spétki, zgodnie z wpisem do KRS byty:
- przetwarzanie i konserwowanie miesa z drobiu,

- produkcja wyrobow z miesa, wtaczajac wyroby z miesa drobiowego,

- chow i hodowla drobiu.

1.4, Podstawa dziatalnosci
Indykpol S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notariainego w dniu 17 listopada 1993 roku
w Olsztynku (Rep. A 6457/1993) wraz ze zmianami oraz

- kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 22 sierpnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 37732.

Wezesniej Spotka byta zarejestrowana w Rejestrze Handlowym pod numerem RHB 1466.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 739-020-20-56
NIP UE PL 739-020-20-56
REGON 510523536

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport uzupelniajacy opinie niezaleZznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2013 rok

1.7. Kapitat zaktadowy i wlasny Jednostki Dominujacej

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej na 31 grudnia 2013 roku wynosit 15 623 tys. zi i dzielil sie
na 3 124 500 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W roku 2013 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Jednostki Dominujacej zgodnie z informacja Zarzadu
przedstawiat sie nastepujaco:

Glosoéw na Walnym

Akcjonariat Liczba akcji Zgromadzeniu
Rotmex S.A. 1804129 73,12%
(oot aloinyod Rl Sy T tsAate A%
Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A, 389 920 5,82%
Pozostali 776 035 11,59%
Razem 3124 500 100,0%

Na kapitat wtasny Spotki Dominujacej na 31 grudnia 2013 roku skltadaty sie ponadto:

- pozostate kapitaty 95 611 tys. ,
- zysk z lat ubiegtych 39 077 tys. zt,
- zysk netto roku biezacego 1 396 tys. zt.

t gcznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2013 roku wynosit 151 707 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2013 roku Zarzad wystepowat w sktadzie jednoosobowym:
- Pan Piotr Kulikowski - Prezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

1.9. Rada Nadzorcza Spatki

Na dzien 31 grudnia 2013 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

- Pan Feliks Kulikowski - Prezes Rady Nadzorczej,

- Pani Dorota Madejska - Wiceprezes Rady Nadzorczej,
- Pan Alfred Sutarzewicz - Czionek Rady Nadzorczei,

— Pan Stanistaw Pacuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pana Andrzej Dorosz - Cztonek Rady Nadzorcze].

Na podstawie uchwaly nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Indykpol 5.A. z dnia
21 maja 2013 roku powotano powyzszy sktad Rady Nadzorczej Spotki na VIl kadencje.

BDO Sp. z o.0. 4



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2013 rok

W dniu 21 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki przyjeto rezygnacje pana Romana
Malinowskiego z funkcji Czionka Rady Nadzorczej.

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Radzie
Nadzorczej Spotki.

2. Sktad Grupy Kapitatowej Indykpol na dzien bilansowy i zmiany
w biezacym okresie

2.1 Podmiot dominujacy

Indykpol S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym -1 stycznia - 31 grudnia 2013 r.,

Suma bilansowa - 415 884 tys. z,

Wynik finansowy . 1396 tys. zt,
Zwiekszenie kapitatu wtasnego . 1712 tys, 2,
Zwiekszenie stanu srodkow pienigznych netto - 514 tys. zt,

Przychody ze sprzedazy . 1002 187 tys. =,

Podmiot uprawniony do badania . BDO Sp. z0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2, Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej Indykpol na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzity nastgpujace jednostki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Dzien bilansowy Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii
badania
Lubuskie Zaktady Drobiarskie . BDO Sp. z 0.0, ..
2013 b strzezen
,ELDROB” S.A 3grudnia 2013 roku | poctepu 12, Warszawa Do 22SUZez
»OZKOM” Sp. z 0.0. 31 grudnia 2013 roku

Futbolnet.pl Sp. z 0.0. w likwidacj 31 grudnia 2013 roku
Eurolab GmbH w likwidacji 31 grudnia 2013 roku - -

»Indykpol Brand Management” Sp.

31 grudnia 2013 roku
Z 0.0.

»Indykpol Brand Management”

Sp. .
20
Z 0.0. Sp. Komandytowa 31 grudnia 2013 roku

BDO Sp. z 0.0.,

bez zastrzezen
ul. Postepu 12, Warszawa

Nutripol Sp. z 0.0. 31 grudnia 2013 roku

Wotzanskie Deltkatesy Sp. z 0 .0, 31 grudnia 2013 roku

8DO Sp. z 0.0. 5



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2013 rok

2.3. Podmioty wylaczone z konsolidacji

W Grupie Kapitatowej indykpol nie wystepuja podmioty wytaczone z zakresu konsolidacji.

3. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Indykpol
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 442 191 tys. zt;

~  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodbw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 2 134 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 2 246 tys. zt;

~  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienieinych netto o kwote
6 210 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2013.

4. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2013 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postgpu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Bieglych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej na podstawie uchwaty
R/14/2013 z 21 maja 2013 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 1 lipca 2013 roku,
przez kluczowego bieglego rewidenta Michala Wtodarczyka (nr ewidencyjny 12436). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki i jej oddziatach od dnia 24 lutego 2014 roku, z przerwami, do
daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za | potrocze 2013 roku oraz badaniem wstepnym.

Oéwiadczamy, Ze BDO Sp. z o0.0. oraz biegly rewident wraz z zespolem badajacym opisane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym skonsolidowanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz ¢ nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

BDO Sp. z o.0. 6



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegltego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2013 rok

Zarzad Jednostki Dominujacej w czasie badania udostepnit bieglemu rewidentowi zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o braku istotnych zdarzen, ktdre nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oSwiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
zostato zatwierdzone uchwala nr 6 Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej z 21 maja 2013
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok ztoZzono w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w dniu 28 maja 2013 roku.

BDO Sp. z 0.0. 7



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2013 rok

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochoddw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu do analogicznych

wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

{w tys, zt)
% sumy % sumy
31.12.2013 bilansowej 31.12.2012 bitansowej 31.12.2011
AKTYWA
Aktywa trwate 211 658 47,9 229 636 49,9 233 113
Rzeczowe aktywa trwate 199 127 45,0 213 120 46,3 216 866
Nieruchomosci inwestycyjne 532 0,1 532 0,1 532
Wartosci niematerialne i prawne 2014 0,5 2 342 0,5 2 431
Wartosc firmy z konsolidacji 1103 0,2 1103 0,2 1103
Pozostate aktywa finansowe 76 0,0 81 0,0 39
Naleznosci handlowe pozostale 1056 0,2 1 541 0,3 1727
Aktywa z tytutu podatku 7750 1,8 10917 2,4 10 415
odroczonego
Aktywa obrotowe 230 533 52,1 230 946 50,1 229 129
Zapasy 81 201 18,4 90 598 19,7 72 141
Pochodne instrumenty finansowe 76 0,0 0 0,0 0
Naleznosci handlowe i pozostale 138 746 31,4 135 937 29,5 151 552
Srodki pienieznie i ich ekwiwalenty 8 643 2,0 2425 0,5 4047
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0 35 0,0 60
Rozliczenia miedzyokresowe 1 867 0,4 1951 0,4 1329
SUMA AKTYWOW 442 191 100,0 460582  100,0 462 242
PASYWA
Kapital wlasny przypisany 163 998 37,1 161674 35,1 165076
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 15 623 3,5 15 623 3,4 15 623
Pozostate kapitaty 100 954 22,8 107 815 23,4 104 421
Zyski zatrzymane 47 421 10,7 38 236 8,3 45 032
Ka;git‘ai w_{a:r'ny akcjonariuszy 306 0,1 384 0,1 399
mniejszos$ciowych
Zobowiazania dtugoterminowe 92 145 20,8 82 426 17,9 143 333
Zobowigzania krotkoterminowe 185 742 42,0 216 098 46,9 153 434
SUMA PASYWOW 442 191 100,0 460 582 100,0 462 242
BDO Sp. z 0.0. 8



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za 2013 rok

2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

Dziatalno$é kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow

Koszty wiasny sprzedazy
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow
Wartosé sprzedanych towarow i
materiatow

Zysk brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Przychody 1 koszty finansowe netto

Zysk (strata} brutto

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

Zyski (straty) mniejszosci

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Catkowity dochod za rok obrotowy

Catkowite dochody przypadajace na
udzialy nie dajgce kontroli

Catkowite dochody przypadajace
akcjonariuszom podmiotu dominujacego

Rok koticzacy

Rok konczacy

(w tys. zl)

Rok konczacy

sig Dynamika sie Dynamika sie
31.12,2013  2013/2012 _ 31.,12.2012 2012/2011 _ 31.12.2011

1006 330 2,0% 986 679 0,8% 978 419
917 631 2,2% 897 705 1,6% 883 203
88 699 (0,3%) 88 974 (6,6%) 95 216
878 655 3,9% 845 602 1,3% 834776
794 442 4,6% 759 200 2,1% 743 790
84 213 (2,5%) 86 402 {5,0%) 90 986
127 675 (9,5%) 141 077 (1,8%) 143 643
85 956 {18,8%) 105 792 10,8% 95 500
29 357 (3,3%) 30 350 (9,0%) 33 360
4 750 {18,4%) 5822 (7,1%) 6 268
2 629 (24,1%) 3 465 (54,0%) 7525
(9 892) (8,5%) (10 808) 32,2% (8 178)
4 591 " (3 516) - 5 348
2 457 (198) (92,8%) (2 740)
0 0 10
2134 - (3 318) - 8 098
0 - 0 - 0
2134 - (3 318) - 8 098
0 - 0 - 0
2134 - (3 318) - 8 098
(37) - (12) - (0o1)
217 - {3 306} " 8 099
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012 2011

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtemn

1,2 1,1 1,5
zobowigzania krdtkoterminowe

Wskaznik ptynnosei il

aktywa obrotowe ogdlem - zapasy

0,8 0,6 1,0
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci

Szybkosc spiaty naleznosci w dniach

éredni stan naleznosci *} brutto z tytutu dostaw i ustug x 365

41 45 43
preychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasow

sredni stan zapasow®) x 365 dni

36 35 16
Koszty wiasny sprzedazy
Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto

wynik na sprzedazy produktow, ustug i towarow

przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto

12,7% 14,3% 14,7%

wynik finansowy netto

0,2% . 0,8%
przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto

0,5% - 1,8%
suma aktywow

Rentownosé kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto 1,3% - 4,9%
kapitat wtasny

Wskazniki zadiuzenia

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach

$redni stan zobowiazan*) z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

32 35 32
Koszty wlasny sprzedazy

Wskaznik zadtuzenia

Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania

62,8% 64,8% 64,2%
sUma pasywow

Efektywnosé akcji
Wartosc ksiegowa na jedna akcje w zt
kapitat wtasny 52,6 51,9 53,0
liczba akcji
Wynik finansowy netto na jedng akcje w zt

wynik finansowy netto

0,7 - 2,6
liczba akcji

*) dredni stan naleznoscl, zapaséw 1 zobowiqzar jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia
oraz bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa Indykpol
wygenerowata zysk netto w kwocie 2 134 tys. zt, ktdry uksztaltowaty nastepujace wyniki:

~  zysk ze sprzedazy w wysokosci 12 362 tys. zt,
— zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2121 tys. zt,
- strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci (9 892) tys. zt,
—  podatek dochodowy w wysokosci (2 457) tys. =L

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie wzrosly o 2,0% w poréwnaniu do 2012 roku. W roku 2013
nastapito zwiekszenie kosztu wtasnego sprzedazy o 3,9% w porownaniu do poprzedniego okresu. Na
skutek tych zmian zysk brutto na sprzedazy obnizyt sie o 9,5%. W roku 2013 miato miejsce
zmniejszenie kosztow sprzedaZy o (18,8)% oraz obnizenie kosztow zarzadu o (3,3)%, co pozytywnie
wptyneto na uksztattowanie sie zysku netto na sprzedazy w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Grupa w badanym okresie wygenerowalta zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 121
tys. zt. Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt rezultatem realizacji zysku na sprzedazy
majatku trwatego w wysokosci 539 tys. zt oraz rozliczenia dotacji w wysokosci 2 185 tys. zi.

Grupa poniosta w badanym okresie strate na dzialalnosci finansowej w wysokosci (9 892) tys. zt.
Gtéwna pozycie kosztdw dziatalnosci finansowej stanowia koszty odsetek w wysokosci 8 782 tys. zt.

W strukturze aktywow dominuja aktywa obrotowe, ktore stanowig 52,1% sumy bilansowei,
wobec 50,1% w poprzednim okresie. Wiodaca pozycja sa naleznosci handlowe i pozostate, ktdre
w roku badanym stanowity 31,4% sumy bilansowej, w poréwnaniu do 29,5% w 2012 roku. Znaczacy
udzial maja tez zapasy, ktore stanowia 18,4% sumy bilansowej.

W aktywach trwalych dominujace sa rzeczowe aktywa trwale i pozostate stanowiace w 2013 roku
45% sumy bilansowej, wobec 46,3% w 2012 roku.

Majatek Grupy podobnie jak w 2013 roku finansowany jest w przewazajacej mierze kapitatem
obcym. Kapitaly wtasne stanowig 37,1% sumy bilansowej wobec 35,1% w 2012 roku,

Najwiekszy udziat w sumie bilansowei maja zobowigzania z tytutu kredytéw. Stanowig one 32,8%
wartosci pasywow wobec 35,6% w 2012 roku. Wiekszo$¢ kredytow, 60,7%, stanowia kredyty
krétkoterminowe wobec 74% w 2012 roku. Zobowiazania handlowe stanowia 16,5% sumy bitansowej,
wobec 17,5% w 2012 roku,

Wskazniki rentownosci i ptynnosci

W badanym roku wskaznik rentownosci sprzedazy brutto obnizyt sie do 12,7% z 14,3% w roku
ubiegtym. Wskazniki rentownoéci sprzedazy netto, rentownosci majatku oraz rentownosci kapitatu
wiasnego osiagnety wartosci dodatnie na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Zdolnos¢ ptatnicza jednostki w badanym roku obrotowym mierzona wskaznikami ptynnosci | i Il
nieznacznie poprawita sie w poréwnaniu do roku ubiegtego. Na 31 grudnia 2013 roku wskazniki
ptynnoéci wynosza odpowiednio 1,2 i 0,8 w stosunku do ich wartosci w roku poprzednim: 1,1 0,6.
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Wskazniki aktywnosci i zadluzenia

Wskaznik szybko$ci obrotu naleznosci na dzien bilansowy obnizyt sie w  poréwnaniu
do roku ubiegtego o 4 dni i wynidst 41 dni. W badanym roku okres magazynowania zapasow przez
Grupe wynosit 36, o jeden dzien diuzej niz w roku ubiegtym.

Wskaznik zadtuzenia obnizyt sie do 62,8% w roku badanym. W roku 2012 wynosit 64,8%. Wskaznik
szybkosci splaty zobowiazan wskazuje, Ze Grupa reguluje swoje zobowiazania 0 3 dni szybciej niz
w roku ubieglym, czyli po 32 dniach.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Grupy nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby
na to, ze nie jest ona w stanie kontynuowal dziatalnosci co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym, w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.
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Ii. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w ktorej podmiotem dominujacym jest
Indykpol S.A. zostato sporzadzone zgodnie zasadami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z  nimi
interpretacjami ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europeiskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci 1 wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Przyjete w Grupie Kapitatowej zasady i metody wyceny poszczegolnych sktadnikow majatkowych,
przychodow i kosztow oraz prezentacii danych finansowych byty jednakowe,

Sprawozdania finansowe podmiotow objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

2. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR,
a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci.

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostalo sporzadzone prawidtowo
i wykazuje prawidtowe powiazanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz
skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat.

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym w sposob rzetelny
i prawidtowy cbrazuia zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych zostato sporzadzone przez Grupe
z uwzglednieniem MSR 7 metoda podrednia i wykazuje prawidiowe powigzanie odpowiednio ze
skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem
z catkowitych dochoddw oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.
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5. Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci, Kodeksem spoétek handlowych oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji bieZacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 roku poz. 133), Zarzad Jednostki Dominujacej
sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatoweij Indykpol w badanym okresie.

informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsotidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Zarzad Jednostki Dominujacej Indykpol S.A. ztozyt pisemne oswiadczenie o nie pominigciu zadnych
informacji, ktore moglyby miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych
Grupy Kapitatowej Indykpol, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Poznan, dnia 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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