SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDAN
ORAZ WNIOSKOW ZARZADU INDYKPOL S.A. DOTYCZACYCH
PODZIALU ZYSKU ZA 2010 ROK. OCENA SYTUACJI SPOLKI.

Rada Nadzorcza Indykpol S.A. z siedziba w Olsztynie dziata na podstawie przepisow prawa,
Statutu Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Zgodnie z art. 20 Statutu Spotki, Rada
Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spotki. W szczegodlnosci do jej zadan
nalezy ocena sprawozdan finansowych Spoiki oraz sprawozdan Zarzadu w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami, jak 1 ze stanem faktycznym, oraz wnioskow Zarzadu
dotyczacych podzialu zyskéw 1 pokrycia strat, a takze przekazywanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone na podstawie przeprowadzonego badania i
zawiera opini¢ Rady Nadzorczej w sprawie nastgpujacych dokumentow przedktadanych przez
Zarzad Spotki Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Indykpol S.A:

1. Sprawozdanie finansowe INDYKPOL S.A. za 2010r.,

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci INDYKPOL S.A. w 2010r.,

3. Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej INDYKPOL za 2010r.,
4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej INDYKPOL w 2010r.,

5. Wnhniosek Zarzadu Spoétki w sprawie podziatu zysku za 2010r.

Sprawozdanie niniejsze zostalo sporzadzone stosownie do wymogoéw art. 382 Kodeksu
Spotek Handlowych oraz art. 20 ust. 2 pkt 1 Statutu Spofki.

I. Badanie Sprawozdan finansowych oraz Sprawozdan z dzialalnosci w 2010 roku

Uchwata Nr R/14/2010 podjeta w dniu 8 czerwca 2010 r. Rada Nadzorcza wybrata BDO Sp. z
0.0. na audytora Spotki i powierzyla przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych za
2010 r. Powyzsze badanie dotyczylo nastgpujacych dokumentdéw sporzadzonych przez Zarzad
Spotki:

1. Sprawozdanie finansowe z dziatalnosci INDYKPOL S.A. za 2010 r., obejmujace:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2010 r., ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 386 458 tys. zi;

e sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r. wykazujace dochod w wysokosci 3 289 tys. zi;

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg (733)
tys. zk;

e sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2010 r. wykazujace zmniejszenie stanu §rodkéw pienigznych netto o
kwote (7 540) tys. zl;

e dodatkowe informacje 1 objasnienia - zawierajace zastosowane zasady
rachunkowosci, noty do sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do
pozycji pozabilansowych.

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci INDYKPOL S.A. w 2010 1.
3. Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej INDYKPOL za 2010 r., obejmujace:



e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31
grudnia 2010 r., ktéore po stronie aktywdw i1 pasywoOw zamyka si¢ suma
391 909 tys. zt;

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 r. wykazujace catkowity dochod w wysokosci 4 733 tys.
zt;

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o
kwote 1 075 tys. zl;

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych, za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych netto o kwote (7 450) tys. zi;

e dodatkowe informacje i1 objasnienia — zawierajace zastosowane zasady
rachunkowosci, noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej INDYKPOL w 2010 r..

Na podstawie przedstawionych przez BDO Sp. z 0.0. wynikow przeprowadzonego badania,
zawartych w nizej wymienionych dokumentach:

- Opinia 1 raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Indykpol S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.,

- Opinia 1 raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Indykpol za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r..

Rada Nadzorcza stwierdza, ze przedstawione przez Zarzad Spotki Sprawozdanie Finansowe
INDYKPOL S.A. za 2010 r. oraz Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowej INDYKPOL za 2010 r. przedstawia rzetelnie i1 jasno informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej 1 finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2010 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. Zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w
tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 Ustawy o
rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansoéw z 19 lutego 20009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow
warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. nr 33 poz. 259, z
pOzniejszymi zmianami) a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Rada Nadzorcza postanawia przedtozy¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy celem
zatwierdzenia:

1. Sprawozdanie Finansowe INDYKPOL S.A. za 2010 r.,



2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci INDYKPOL S.A. w 2010 r.,

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej INDYKPOL za 2010
r.,

4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej INDYKPOL w 2010 r..

Stosownie do decyzji walnego zgromadzenia Spotki z dnia 19 czerwca 2006 r., Indykpol
sporzadza sprawozdania jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci 1 Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

I1. Badanie wniosku Zarzadu Spolki w sprawie podziatu zysku za 2010 r.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 20 ust 2 pkt. 2)
Statutu Spotki oraz uwzgledniajac opini¢ Komitetu ds. Audytu, Rada Nadzorcza pozytywnie
opiniuje wniosek Zarzadu Spotki w sprawie podzialu zysku netto za 2010 r. w kwocie
3 288 914,21 tys. zl, (stownie: trzy miliony dwiescie osiemdziesiat osiem tysigcy dziewigcset
czterna$cie ztotych i 21/100) w nastgpujacy sposob:

e na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy kwotg 1 031 085,00 zt (stownie: jeden milion
trzydziesci jeden tysigcy osiemdziesiat pigc¢ ztotych) to jest 0,33 zlote na kazda akcje
Spotki,

e na kapitat zapasowy - pozostata cz¢s¢ zysku netto uzyskanego w 2010 roku w kwocie
2 257 829,21 zt (stownie: dwa miliony dwiescie pigédziesiat siedem tysigcy osiemset
dwadziescia dziewig¢ ztotych 1 21/100 zlotych).

Rada Nadzorcza przeprowadzita badanie wniosku Zarzadu Spotki w sprawie podziatu zysku
za 2010 r. 1 postanowita zarekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
zatwierdzenie powyzszego wniosku.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze dotozyla wszelkiej staranno$ci we wszechstronnym zbadaniu
przedlozonych jej przez Zarzad Spotki dokumentow i przedktada niniejsze sprawozdanie
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy INDYKPOL S.A.

ITI. Ocena sytuacji Spolki

Rok 2010 Indykpol S.A. zamkneta przychodami ze sprzedazy w kwocie 858,9 min zt oraz
zyskiem operacyjnym 15,5 mln zi. Spotka wypracowat zysk brutto w kwocie 5,0 mln zt oraz
zysk netto w wysokosci 3,3 min zi. W poréwnaniu do 2009 r. przychody ze sprzedazy
wzrosty 0 9,9%, natomiast zysk na dziatalno$ci operacyjnej byt nizszy o 38,8%.

W 2010 r. kapitaty wtasne Spotki zmniejszyty si¢ 0,5% do poziomu 155 652 tys. zt. Udziat
srodkéw wlasnych w zrddlach finansowania dziatalno$ci Spotki zmniejszylt si¢ z 42,4% w
2009 r. do 40,3%. Podobnie ,jak w latach poprzednich, Spotka finansuje w znacznej czg$ci
swoja dzialalnos¢ kredytami bankowymi, pozyczkami oraz leasingiem. Wskaznik ptynnosci
biezacy wzrost z 1,2 w 2009 r. do 2,0 w 2010 r. a wskaznik ptynnosci szybkiej z 0,8 do 1,4.
Wskazniki te sa na dobrym poziomie.

Sytuacja finansowa Spotki daje podstawy do pozytywnej oceny przysztej zdolnosci Spotki do
wywiazywaniu si¢ z zobowiazan platniczych, tak wobec instytucji finansowych jak 1
dostawcow. Spotka posiada peilng zdolnos$¢ platnicza, terminowo wywiazuje si¢ ze swoich
zobowiazan wynikajacych z uméw bankowych, faktur, itp. Zintegrowany system zarzadzania
BAAN umozliwia Spéice biezaca kontrol¢ zawieranych transakcji i ograniczenie sprzedazy
dla niewiarygodnych klientow. Wskaznik szybkosci sptaty nalezno$ci na dzien bilansowy
zmniejszyt si¢ o 1 dzien w pordwnaniu z rokiem ubieglym 1 wynosit 39 dni. W 2010 r. okres
magazynowania zapasow przez Spotke wynosit 27 dni wobec 34 dni w roku ubieglym.



Indykpol SA stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW”, stanowiacym zalacznik do Uchwaty 17/11249/2010 Rady
Nadzorczej Gietdy Papierow Warto$ciowych S.A. w Warszawie z dnia 19 maja 2010 r. w
sprawie uchwalenia zmian ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW”’. Wyzej
wymieniony tekst zasad tadu korporacyjnego jest publicznie dost¢pny na stronie internetowej
http://corp-gov.gpw.pl, ktéra jest oficjalna strona Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie, poswigcona zagadnieniom tadu korporacyjnego spotek notowanych oraz na
stronie internetowej Indykpol SA w zakladce tad korporacyjny. Znowelizowana wersja
,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” (DPSN) weszla w zycie z dniem 1 lipca
2010 roku.

Indykpol SA doktada wszelkich staran, aby zapewni¢ wszystkim akcjonariuszom réwny
dostep do informacji o Spoélce. Starania Spotki, aby zapewni¢ pelng transparentno$¢ znalazty
wyraz w stosowaniu dobrych praktyk spotek gieldowych poczawszy od wejscia w zycie
Dobrych Praktyk w spotkach publicznych w 2002 r. Spotka przekazuje do publicznej
wiadomos$ci raporty biezace 1 okresowe, ktore publikuje na stronie internetowe;j
www.indykpol.pl. Tam tez prezentowane sa wyniki finansowe oraz kalendarium
najwazniejszych wydarzen.

W 2010 r.Spoéika stosowata wigkszo$¢ zasad, za wyjatkiem opisanych ponize;j.

1) nie stosowala w pelnym zakresie zasady zawartej w czgsci I pkt.1, tzn. nie zapewniala
transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestracji przebiegu
obrad i nie upubliczniata go na swojej stronie internetowe;.

Z powyzsza zasada wiaze si¢ stosowanie zasady Nr 10 w czesci IV DPSN, zgodnie z ktéra
Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkoéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

a) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

b) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga
wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad,

c) wykonywaniu osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu w toku walnego
zgromadzenia.

Zasada ta powinna by¢ stosowana najpdzniej poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 .

2) Spotka nie stosowata z czgsci I zasady Nr 1 w zakresie dotyczacym pkt. 2, tzn. "Spotka
prowadzi korporacyjna strong internetowa 1 zamieszcza na niej, oprocz informacji
wymaganych przez przepisy prawa: zyciorysy zawodowe cztonkdéw organow spotki" oraz pkt.
14 o brzmieniu: "Spotka prowadzi korporacyjna strong internetowa i zamieszcza na niej,
oprocz informacji wymaganych przez przepisy prawa: informacj¢ o tresci obowiazujacej w
spotce reguty dotyczacej zmieniania podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych lub informacj¢ o braku takiej reguty”.

Stosownie do upowaznienia wynikajacego z art. 20 ust. 3 Statutu Spotki wyboru biegtych
rewidentow, przeprowadzajacych badanie rocznego sprawozdania finansowego spotki i
skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitalowej dokonuje Rada Nadzorcza. Rada
Nadzorcza dokonuje wyboru audytora co roku. Zadaniem audytora jest dokonanie przegladu
sprawozdan $rodrocznych Spotki 1 Grupy Kapitatlowej oraz zbadanie sprawozdan rocznych
Spotki 1 Grupy Kapitalowej za dany rok obrotowy. Przyjgta regula umozliwia coroczna
zmiang audytora. Reguta niniejsza jest umieszczona na stronie internetowe;.



3) Spotka nie stosowata w pelni zasady, okreslonej w czgsci II pkt. 2 ,,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW" w brzmieniu: ,,Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony
internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czgsci II pkt. 1. "

Spoétka prowadzita swoja strong internetowa w jezyku angielskim, natomiast nie zamieszczala
na niej wszystkich informacji wymienionych w czgsci II pkt. 1. Spotka zamierza roéwno
traktowa¢ inwestorOw polskich 1 zagranicznych, dlatego dolozy wszelkich staran, aby
najwazniejsze informacje dotyczace funkcjonowania Spotki byty dostgpne zarowno w jezyku
polskim, jak i angielskim.

Od 2009 r. Spoétka prowadzi strong internetowa, zawierajaca zaktadki poswigcone relacjom
inwestorskim 1 zasadom tadu korporacyjnego, sporzadzone zgodnie z modelem opracowanym
przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok obrotowy 2010, majac na
uwadze sporzadzona przez audytora Spoétki - BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, opini¢
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza dokonata oceny
sprawozdania finansowego Spotki w zakresie zgodno$ci z ksiggami i dokumentami oraz
stanem faktycznym 1 stwierdza, ze:

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Indykpol S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z ksiggami
1 dokumentami Spotki oraz ze stanem faktycznym,

- zawiera niezbgdne, syntetyczne informacje dotyczace funkcjonowania Spotki w 2010 r.
- ocenia pozytywnie sprawozdanie Zarzadu.

Ponadto, Rada nadzorcza pozytywnie ocenia strategi¢ dziatania i cele Spotki ustalone przez
Zarzad.

Po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem finansowym Spoéiki za rok obrotowy 2010, majac na
uwadze sporzadzona przez audytora Spotki - BDO Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie - opini¢
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, Rada Nadzorcza dokonata oceny
sprawozdania finansowego Spotki w zakresie zgodno$ci z ksiggami 1 dokumentami oraz
stanem faktycznym.

Sprawozdanie niniejsze zostalo rozpatrzone i przyjete w drodze uchwaty w dniu 7 kwietnia
2011 roku celem przedtozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Indykpol SA.
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